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Dunyada Yapilandirilmis Araclar Piyasalari

[ Yapilandiriimis Araclar

Kaldirach Uriinler } [ Yatirim urunleri

®m Kaldiragh Uriinler

Dayanak varligin performansina dusuk maliyetli ve kaldirag
kullanarak yatirrm yapabilmeyi saglayan kisa vadeli yatirim :
araclari - varantlar Kaldiracli
Uriinler

Yatirim Uriinleri

Goreceli olarak daha uzun vadeli yatirrm araclari
Dayanak varlikla birebir getiri saglayan, korumali veya getiri arttirici Yatirnm
uranler - sermaye garantili sertifikalar Uriinleri

>
Risk
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Dunyadaki yapilandirilmig araclar piyasalari
Borsalarda gergeklesen toplam islem hacmi (milyon Amerikan Dolarr)

BORSA
Hong Kong Exchanges

2009
429.718

2008
574.781

2007
610.830

2006
230.411

2005
110.168

2004
67.337

Korea Exchange

169.808

85.626

73.039

43.689

41

6

Deutsche Borse

83.553

164.739

439.595

285.855

170.516

107.599

Tel Aviv SE

33.649

38.558

25.298

SIX Swiss Exchange

33.056

55.689

63.208

38.660

25.869

20.247

NYSE Euronext (Europe)

30.976

47.165

50.730

42.304

19.216

5.693

Borsa Italiana

13.489

33.201

122.903

90.588

62.159

20.948

Singapore Exchange

7.544

14.982

19.595

9.156

6.521

931

Australian SE

4.163

6.573

17.428

7.311

4.986

2.810

Taiwan SE Corp.

3.231

8.752

7.717

5.388

4.424

6.252

BME Spanish Exchanges

2.206

4.152

6.987

3.676

2.654

2.274

NASDAQ OMX Nordic Exchange

2.107

4.224

3.899

4.262

1.811

1.899

London SE

1.703

1.157

1.419

1.346

610

814

TSX Group

752

992

1.393

2.103

938

715

Johannesburg SE

340

409

391

1.034

650

351

Bursa Malaysia

313

374

3.843

934

277

629

Wiener Borse

152

225

366

262

163

18

Oslo Bers

119

186

156

228

79

48

Warsaw SE

50

35

5

Mexican Exchange

14

96

248

309

72

New Zealand Exchange

5

31

79

57

Luxembourg SE

34

1

0

Kaynak: World Federation of Exchanges

Deutsche Bank
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Dunyadaki yapilandirilmig araclar piyasalari

Uriin adedi — Yil sonu itibariyla

BORSA

Deutsche Borse

2009
430.341

2008
415.474

2007
250.720

2006
129.954

2005
69.457

2004
46.627

SIX Swiss Exchange

23.645

21.873

19.062

10.369

6.246

3.682

NYSE Euronext (Europe)

11.722

15.243

12.622

5.841

4.913

4.991

Luxembourg SE

7.277

7.741

6.440

4.056

2.821

2414

Hong Kong Exchanges

5.059

4.325

4.614

1.959

1.304

863

Korea Exchange

4.367

2.613

1.646

1.387

72

3

Wiener Borse

3.574

3.524

3.528

3.363

1.563

493

Taiwan SE Corp.

3.573

1.714

2.085

694

540

191

Borsa Italiana

3.289

3.192

4.408

4.647

4.076

3.021

BME Spanish Exchanges

2.910

4.714

3.683

2.627

1.344

1.308

Australian SE

2.443

3.794

4.028

3.091

2.447

1.771

London SE

2.437

1.087

631

416

213

644

NASDAQ OMX Nordic Exchange

2.120

2.690

1.903

1.468

1.463

1.797

Tel Aviv SE

372

333

237

Singapore Exchange

315

365

883

521

455

146

Oslo Bers

281

197

151

97

84

72

TSX Group

146

129

112

76

66

60

Johannesburg SE

145

170

355

Bursa Malaysia

137

48

120

33

12

10

Warsaw SE

70

46

12

Mexican Exchange

10

10

11

22

26

13

New Zealand Exchange

0

33

35

36

21

Kaynak: World Federation of Exchanges

Deutsche Bank
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Deutsche Bank — Global piyasalarda etkin bir varant ihraccisi

Deutsche Bank, uluslararasi olgekte, islem hacminde en 6nde gelen varant ihracgilarindan biri

Dunya capinda Deutsche Bank’in ihrag ettigi 45.000 civarinda varant urunu degisik borsalarda
kote durumda

Deutsche Bank dinyanin onde gelen piyasalarinda lider konumunda ve bu piyasalarda ciddi
pazar payina sahip. Bu piyasalar arasinda Avrupa’da Almanya, Italya ve isvicre; Asya’da
Hong Kong ve son zamanlarda Guney Kore sayilabilir

Simdi global piyasalardaki uzmanhgini ve tecrubesini Turkiye'ye getiriyor
Deutsche Bank ug¢ yildan uzun suredir varant piyasasinin olusturulmasi igin ¢aba sarfediyor

X-Markets Deutsche Bank’in varant ve yapilandirilmis araclar icin kurdugu platformu temsil
ediyor
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Alman piyasasinda Deutsche Bank

B Almanya’da 30 ihraggl icinde Deutsche Bank piyasa lideri

15.48% W Deutsche Bank

B Commerzbank

32.12% = ABN Amro

B Citigroup

B BNP Paribas

M HSBC Trinkaus&Burkhardt

™ Goldman Sachs

M Société Générale

DZ Bank
16.18% ® Others

X-Markets Agustos-2010 Sayfa 8 Deutsche Bank
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Deutsche Bank, Turkiye’nin etkin finansal kurumlarindan

Deutsche Bank 2009 yilinda Turkiye'deki 100. yilini kutladi

Deutsche Securities Istanbul —hisse senedi ve VOB piyasasindaki yabanci kurumsal
islemlerde etkin araci kuruluglardan biri

Deutsche Bank A.S. — Bono ve doviz piyasasinin dnde gelen bankalarindan biri, bono
piyasasinda piyasa yapici

Menkul Kiymet Saklama — Deutsche Bank A.S. Turkiye’'deki en buyuk iki saklamaci kurulustan
birisi

Deutsche Bank mortgage ve varlik yonetimi alanlarinda igtirakleri araciligiyla Turkiye'de
aktivite gosteriyor
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A Passion to Perform. Deutsche Bank




Araci Kurulus Varanti nedir?

B Varantlar, yatinmcilarin butin sermayelerini riske atmadan, hisse senetlerine, her iki
yonde de yatirirm yapmalarini saglayan yatirrm ara¢landir

Yatinmcilar sadece kiguk bir prim 6deyerek piyasanin dusugune ve yukselisine yatirrm yapabilirler
Hisse senetlerine kisa ve orta vadeli yatirrm yapmanin kolay ve ucuz yolu

Yatinmcilarin kaybi ilk basta 6dedikleri primle sinirhdir

Hem asagi hem de yukari yonde kaldirag saglayarak yatirrm yapma imkani tanir

Varantlar menkul kiymetlestirilmis opsiyonlardir, dayanak varhgi belirli bir fiyattan ve belirli bir tarinte
(veya tarihe kadar) alma ya da satma hakkini temsil ederler

Menkul kiymet borsalarinda iglem gorur, yatirrm yapmak ¢ok kolaydir
Yatirnm bankalari ve finansal kuruluglarca ihrag edilir, yatirimcilar varant ihraggisinin kredi riskini tasirlar

Uriin yelpazesi oldukga genistir, her tirlQ risk profiline hitap eden urtinler piyasada bulmak mimkinddr.

X-Markets Adustos-2010 Sayfa 11 Deutsche Bank




ALIM varanti nedir?

B ALIM varanti, yatirrmcisina belirli bir tarihte ilgili dayanak varhgi belirli bir fiyattan ALMA hakki
verir. Yatirnmcinin alim yokumlulugu yoktur (Avrupa Tipi)

Ornek: Garanti Bankasi (GARAN) Uizerine bir ALIM varanti, 6-ay vadeli (vade sonu 31-Agustos), 6.00TL kullanim
fiyatli, dondsim orani 1:1 (1 varantin 1 GARAN hissesi alma hakki var)

— Bu varantin 22 Subat tarihinde 0.75TL oldugunu varsayalim
— Varant sahibinin 31 Agustos tarihinde 6.00TL'den 1 GARAN hissesi alma hakki vardir

— Vade sonunda GARAN spot fiyati 6.00TL’nin Gzerindeyse, ihracgl varant sahibine spot ve kullanim fiyati
arasindaki farki dder

Egder 31 AJustos’ta GARAN 8.50TL ise, ihraggi varant basina 2.50TL 6der. Yatirimcinin net kazanci
1.75TL’dir

Eger vade sonunda GARAN spot fiyati 6.00TL ve altinda ise, varant degersiz olarak son bulur
Yatirnrmcinin sermaye riski 0.75TL’lik varant primiyle sinirhdir

Yatirimcinin basa bas noktasi 6.75TL’dir

(Bu ornekte islem maliyetleri dikkate alinmamistir.)

X-Markets Adustos-2010 Sayfa 12 Deutsche Bank
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Vade sonunda ALIM varantinin kar/zarar durumu

B Garanti Bankasi (GARAN) uzerine bir ALIM varanti, 6-ay vadeli (vade sonu 31-Agu),
6.00TL kullanim fiyath, donugsum orani 1:1

1. Kullanim Fiyati1 (6,00 TL)

5. Vade Sonu
Omek Hisse Fiyat (8,50)

2. Basabas Noktasi (6,75 TL)

@ 3. Kar Bolgesi
@ &
o

4. Zarar Bolgesi

M Hisse Fiyah
M Alim Varanti Performansi

v
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SATIM varanti nedir?

B SATIM varanti, yatirrmcisina belirli bir tarihte ilgili dayanak varligi belirli bir fiyattan SATMA hakki
verir. Yatirnmcinin satim yakumlalagu yoktur (Avrupa Tipi)

Ornek: Garanti Bankasi (GARAN) lizerine bir SATIM varanti, 6-ay vadeli (vade sonu 31-Agustos),
6.00TL kullanim fiyath, dontsUm orani 1:1 (1 varantin 1 GARAN hissesi satma hakki var)

— Bu varantin 22 Subat tarihinde 0.61TL oldugunu varsayalim

— Varant sahibinin 31 Agustos tarihinde 6.00TL'den 1 GARAN hissesi satma hakki vardir

— Vade sonunda GARAN spot fiyati 6.00TL nin altindaysa, ihracg¢i varant sahibine spot ve kullanim fiyati
arasindaki farki dder

Egder 31 AJustos’ta GARAN 4.00TL ise, ihraggi varant basina 2.00TL 6der. Yatirrmcinin net kazanci
1.39TL’dir

Eger vade sonunda GARAN spot fiyati 6.00TL ve Ustunde ise, varant degersiz olarak son bulur
Yatinmcinin sermaye riski 0.61TL’lik varant primiyle sinirhdir

Yatirimcinin basa bas noktasi 5.39TL'dir

Bu ornekte islem maliyetleri dikkate alinmamistir
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Vade sonunda SATIM varantinin kar/zarar durumu

B Garanti Bankasi (GARAN) uzerine bir SATIM varanti, 6-ay vadeli (vade sonu 31-Agu),
6.00TL kullanim fiyath, donugsum orani 1:1

A
5,39 N\ Kar(TL)
1. Kar Bolgesi

2. Basabag Noktasi (5,39 TL)

3.Kullamim Fiyat (6,00 TL)

4. Zarar Bolgesi

M Hisse Fiyati
B satim Varanti Performansi
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Endeks uzerine ALIM varanti

B [MKB-30 endeksi (izerine 6-vadeli (vade sonu 31-Agu) ALIM varanti, kullanim seviyesi 70.000,
donusum orani 1000:1 (1000 varant 1 endeks sepeti alma hakkina sahip). Endeks spot
seviyesi 66.200 — Avrupa Tipi

— Bu varantin 22-Sub tarihinde 5,00TL oldugunu varsayalim

— Varant sahibinin 31-Agu tarihinde 70.000 seviyesinden 1/1000 IMKB -30 sepeti alma hakki vardir (bir
varantin 70TL’lik endeks sepeti alma hakki var)

Eger vade sonunda IMKB-30 spot seviyesi 70.000’in tizerindeyse, ihraggi yatirimciya spot ve kullanim
seviyesi arasindaki farki dontsum orani ile duzeltilmis olarak 6der

Eger 31-Agustos’ta IMKB-030 endeksi 82.000 seviyesinde ise, ihraggl varant sahibine varant basina
12TL oder [(82.000-70.000)/1000]. Yatirimcinin net kazanci 7,00TL’dir

Eger vade sonunda IMKB-30 spot seviyesi 70.000’e esit veya bu seviyenin altindaysa, varant degersiz
son bulur

— Yatirrmcinin kaybi 6dedigi 5,00TL’lik primle sinirhidir
— Yatirimcinin basa bas noktasi 75.000°dir
Bu ornekte islem maliyetleri dikkate alinmamisgtir

Deutsche Bank
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Vade sonunda endeks ALIM varantinin kar/zarar durumuﬂ

Bm [MKB-030 endeksi lizerine 6-vadeli (vade sonu 31-Agu) ALIM varanti, kullanim seviyesi
70,000, donusum orani 1000:1 (1000 varant 1 endeks sepeti alma hakkina sahip).
Endeks spot seviyesi 66,200

Kar Bolgesi

- Endeks
Seviyesi

Zarar Bolgesi

Kullanim
¥ Zarar (TU) Fiyati Noktasi

X-Markets Agustos-2010 Sayfa 17 Deutsche Bank
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Varantlarla yatirrm — vade sonunu beklemeye gerek yok

B Hisse senetlerine yatirrm yapmanin ucuz ve kontrollu alternatifi

— Yatirmcilar beklentileri dogrultusunda dayanak varligin yukari ya da asagi yondeki hareketine sadece
primi riske ederek yatirirm yapabilirler

— Garanti Bankasi’'nin kisa vadede deger kazanacagini dugunen yatirimci

Vade Sonu
26 MART 31 AGUSTOS

BUGUN: 8 MART ;
i GARAN 5.50TL GARAN 4.00TL

1
1
|
:
I
ZARAR TRYO0.5 el ZARAR TRY2.00

(%8) (%33)
HISSEYE 6 TL’den /

YATIRIM GARAN AL :
\ GARAN 6.50TL GARAN 8.00TL
1

KAR TRY0.50 —— KAR TRY2.00
(%8) (%33)

GARAN 5.50TL GARAN 4.00TL
VARANT 0.48TL VARANT OTL
ZARAR 0.27TL (%36) = ZARAR 0.75TL

ALIM VARANTI 0.75TL’den 1 ADET / 0.48-0.75 (%100)
ALARAK 6TL KULLANIM

KENDi SERMAYE KORUMALI FONUNU YARAT

ALIM VARANTI AL VARANT 2TL

KAR 1.25TL
(%166)

Deutsche Bank

VARANT 1.07TL
KAR 0.32TL (%43)

5.25TL’yi faize yatir | 1.07-0.75

YATIRIM FIYATLI GARAN \ GARAN 6.50TL ! GARAN 8.00TL

X-Markets Agustos-2010 Sayfa 19
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Varantlarla yatirrm — SATIM varantlari

B Hisse senetlerine yatirnm yapmanin ucuz ve kontrolli alternatifi

— Yatirmcilar beklentileri dogrultusunda dayanak varligin yukari ya da asagi yondeki hareketine sadece
primi riske ederek yatirrm yapabilirler

— Garanti Bankasr’'nin kisa vadede deger kaybedecegini dlisunen yatirimci
. Vade Sonu
BUGUN: 8 MART 26 MART 31 AGUSTOS

GARAN 5.50TL GARAN 4.00TL
KAR TRYO0.5 KAR TRY2.00

(%8) (%33)
HISSEDE KISA 6,00 TL’den
POZISYON Immmd GARAN SAT :
\ GARAN 6.50TL GARAN 8.00TL

ZARAR TRYO0.50 ZARAR TRY2.00
Hisse senedi 6diing (%8) (%33)

maliyeti ve faizleri
kiyasla

X-Markets Agustos-2010 Sayfa 20 Deutsche Bank .




Varantlar nasil islem gorecek?

B Aynen hisse senetlerinde oldugu gibi piyasa yapicili, coklu fiyat, surekli muzayede yontemi ile
islem gorecek (sari=piyasa yapicisi kotasyonu)

B Alinip satilan menkul kiymet bir alim ya da satim hakkini temsil etmektedir

GARAN ALIM VARANTI AKBNK SATIM VARANTI
GADAC, 31-Agu-2010, 6,00TL AKBNK, 31-Agu-2010, 8,50TL
Alis Satis Lot Alis Satis
0,74 0,75 5.689 0,85 0,88
0,73 0,76 4.685 0,84 0,90
0,72 0,77 20.000 0,82 0,95
0,71 0,78 1.586 0,77 0,96
0,70 0,79 2.000 0,70 0,98

TELCO (TCELL+TTKOM) ALIM VARANTI IMKB-30 SATIM VARANTI
SEDEF 31-Ara-2010, 23,25 XUDPT 31-Ara-2010, 62.000
Lot Alis Satis Lot Alis Satis Lot
5.000 2,50 2,52 10.000 3,86 3,88 5.689
10.000 2,45 2,53 6.500 3,85 3,90 4.685
1.250 2,43 2,54 1.250 3,83 3,91 10.000
1.000 2,40 2,57 6.300 3,80 4,00 1.586
1.200 2,20 2,68 100 3,75 4,05 2.000
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Varantlari kullanmak veya piyasada geri satmak

B Varantlar kaldiragh getiri sunar

B Varanti satmak cogu zaman kullanmaktan daha karlidir

22-SUBAT-2010

GARAN ALIM VARANTI

GADAC, 31-Agu-2010, 6TL
Lot Ahs Satis Lot
25,450 0.74 0.75 15,689
40,000 0.73 0.76 14,685
14,000 0.72 0.77 13,000
13,500 0.71 0.78 11,586
11,200 0.70 0.79 12,000

0,75TL'den 15.000 adet GADAC AL

15-MART-2010

GARAN ALIM VARANTI

GARAN HiSSE SENEDI

GADAC, 31-Agu-2010, 6TL
Lot Ahs Satis Lot
17,500 0.89 0.90 18,000
17,200 0.88 0.91 22,000
13,500 0.87 0.95 13,500
12,000 0.99 1.00 12,000
11,200 0.95 1.10 11,200

0.89TL'den 15.000 adet GADAC SAT

X-Markets Agustos-2010 Sayfa 22

Lot Alis Satis Lot
1,250,000 5.90 5.95 1,500,000
750,000 5.85 6.00 1,000,000
100,000 5.80 6.05 500,000
30,000 5.75 6.10 120,000
25,000 5.70 6.15 50,000

GARAN HiSSE SENEDI

Lot Alis Satig Lot
2,000,000 6.25 6.30 2,100,000
1,000,000 6.20 6.35 1,100,000

500,000 6.15 6.40 500,000

35,000 6.10 6.45 200,000

75,000 6.05 6.50 50,000

0.89-0,75 = 0,14 varant
basikar. %19 getiriye
denk geliyor. yatirmci
15.000 X 0,14 =2.100TL
kar edebilir.

Dayanak varlik ayni
donemde yaklasik %5
getiri saghyor.

%19'a karsi %5 kaldiracin
4 oldugu anlamina geliyor.

Yatirmci varantlarini
kullanmis olsaydi 0,89TL
yerine varant basina
0,25TL alabilecekti.

Deutsche Bank



Varant fiyatina etki eden faktorler

FAKTORLER

*Dayanak varlik spot fiyati
*Dayanak varligin ileriye donuk
oynakhgi (implied volatility)
*Faiz orani

*Kullanim fiyati

*Vadeye kalan gun

Temettu miktari

1

A -
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Varant fiyatina etki eden faktorler

B Varant fiyatl = i¢gsel deger + zaman degeri

B Varantin i¢csel deg@eri, kullanim fiyati ile dayanak spot fiyati arasindaki farktir (en az 0)
B Alim Varantinin i¢csel Degeri = (Hisse Fiyati — Kullanim Fiyat))

B Zaman degeri ise asagida faktorlerle iliskilidir

Parametre ALIM Varanti SATIM Varanti

Dayanak Varlik Spot Fiyati T l
Oynaklik

Faiz Sewvyesi

Kullanim Fiyati

Vadeye Kalan Guln

Temettu Miktari T

X-Markets Adustos-2010 Sayfa 24 Deutsche Bank
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Varantlar kisa vadeli alim satima donuk araclardir

B Kisa vadede en onemli faktor dayanak varlik fiyatidir
B Herhangi bir gunde tum diger faktorler sabit kabul edilebilir

B Gunluk yatinmcilar icin varant piyasasi kaldiracl hisse senedi piyasasina esdegerdir

Parametre ALIM Varanti SATIM Varanti

T Dayanak Varlik Spot Fiyati T l

GARAN ve GARAN ALIM VARANTI GARAN ve GARAN SATIM VARANTI
GUN iGi FIYAT HAREKETI GUN iCi FIYAT HAREKETI

—— Dayanak (baslangig 100)
| — ALIM Varant: (baslangi¢ 100)

—— Dayanak (baslangi¢ 100)
—— SATIM Varanti (baslangic 100)

X-Markets Agustos-2010 Sayfa 25 Deutsche Bank
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Varant fiyatina etki eden faktorler

B Bir alim varanti icin spot fiyat ile kulanim fiyati arasindaki fark arttikga varantin icsel degeri
artar.

B Vadeye kalan gun sayisi arttikga varantin zaman degeri artar.

B Varantin i¢gsel degeri veya zaman degeri artar ise varantin fiyati artar.

Alim Varantlarinin Vadeye ve Hisse Fiyatina Gore Fiyatlari (Kullanim Fiyati: 7,00 TL)

Hisse Fiyat
Vadeye Kalan y

Gin Sayisi

7,0TL

1 glin : , 0,07

90 guin 0,72

180 giin 1,05
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Varantlarda kaldira¢ kullanarak yatirim

B Varantlarda kaldira¢ kullanmak

— Garanti Bankasi’'nin kisa vadede deger kazanacagini dugunen yatirimci cebindeki 6.00TL’sinin
tamamiyla 8 adet GARAN ALIM varantina yatirim yapabilir

. Vade Sonu
: 26 MART ™
BUGUN: 8 MART 31 AGUSTOS
GARAN 5.50TL GARAN 4.00TL
ZARAR 0.50TL ZARAR 2.00TL
(-9%8) (-%33)
HiISSEYE 6.00 TL’den

YATIRIM GARAN AL
GARAN 6.50TL GARAN 8.00TL

KAR 0.50TL KAR 2.00TL
(%8) (%33)

GARAN 5.50TL
VARANT 0.48TL
ZARAR 2.16TL (-%36)
ALIM VARANTI 0.75TL’den 8 ADET (0.48-0.75) X 8
ALARAK 6TL KULLANIM

. I
aniay; FIYATLI GARAN . GARAN 6.50TL GARAN 8.007TL
ALIM VARANTI AL \ VARANT 1.07TL VARANT 2.00TL

KAR 2.56TL (%43) KAR 10.00TL (%166)

(1.07-0.75) X 8
Deutsche Bank

GARAN 4.00TL
VARANT OTL
ZARAR 6.00TL (%100)
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Varantlar risk yonetimi amaciyla kullanilabilir

B SATIM varantlari dusen piyasada deger kazanir

B SATIM varanti yoluyla hisse portfoyleri riskten korunabilir. Varant primi bir nevi sigorta primidir

Hisse Portfoyl

Hisse Adet

AKBNK
TUPRS
NAKIT

50,000
5,000
100,000

Fiyat \A Fiyat /:iyat

(8 Mart)
8.50
30.00

(26 Mart)
6.00
27.75

(15 Agustos)
9.00
35.00

IMKB 30 Uzerine SATIM Varanti

Kullanim 65,000
Vade 31 Agustos
Spot 65,000
Carpan 1,000
Fiyat 5.30

PiYASA DUSERSE

Portfoy Degeri (Hisse + nakit)

IMKB-30 Endeks Spot

IMKB-30 SATIM Varanti
10,000 Adet

Varant ile Portfoy Degeri

8 Mart (TL)
675,000
65,000
5.30
53,000
628,000

26 Mart (TL)
538,750
49,000
17.70
177,000
615,750

Degisim

PiYASA CIKARSA

Portfoy Degeri (Hisse + nakit)

IMKB-30 Endeks Spot

IMKB-30 SATIM Varanti
10,000 Adet

Varant ile Portfoy Degeri

15 Agustos (TL)
725,000

70,758

0.30

3,000

628,000

8 Mart (TL)
675,000
65,000
5.30
53,000
628,000

10,000 adet varant

Deutsche Bank
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Varantlar risk yonetimi amaciyla kullanilabilir

B SATIM varantlariyla sigortalanan portfoyun oynakligi azalir

B Piyasanin deger kaybettigi donemlerde, sigortasiz portfoye gore daha iyi performans

Y

Portféyde Sigorta Etkisi
680,000

M My
VA
/A

600,000

— Portfoy (Akbank, Tupras, Nint)
— Sigortalanmis Portfoy (Akbank, Tupras, Nakit ve SATIM Varanti)

580,000
<
o
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X-markets

BOLUM 4 - Tiirk Sermaye Piyasasi’na Katkisi

A Passion to Perform. Deutsche Bank




Varantlar Turk Piyasasi’na neler kazandiracak?
B Turkiye icin yepyeni bir piyasa

Turk sermaye piyasasinda onemli bir boslugu dolduracak

Opsiyonlar buglne kadar sadece tezgahustu piyasada belli bir grup yatirnmciya acgik araclardi. Bu
araclar, SPK gozetimindeki ikincil piyasada ilk defa tim yatirimcilarin erigsimine agilacak

Bireysel ve kurumsal yatinmcilara buyuk fayda saglayacak

Hisse senedi piyasasi getirilerine, sinirli sermaye riski alarak katilma imkani saglayacak

Risk yonetimi icin ideal bir piyasa (ayni pozisyonu kuguk bir sermaye ile olusturmak veya SATIM
varantlarini kullanmak)

Yatirimcilar i¢in her iki yonde kaldiragh yatirrm imkani

Hisse senedi piyasasina olan ilgiyi ve bilgi seviyesini arttiracak

Yatirimcilar inraggilarin egitim faaliyetlerinden yararlanacaklar

Hisse senedi piyasasindaki derinligi ve etkinligi arttiracak

Finans sektoriindeki tum katilimcilar igin avantajh bir piyasa

Banka ve araci kurumlar igin yeni bir is alani; tum sektore gelir kaynagi olacak

IMKB icin yeni gelir kaynagi teskil edecek; ihrag gelirleri ve islem hacminin artmasiyla birlikte toplam
kurtaj gelirinde artis olacak
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Tum katilimcilarin kolaylikla erigebilecegi bir piyasa
®m Uriinler “menkul kiymet” olarak ihrag edilecek

— Urlinler normal menkul kiymetler (6rnegin hisse senedi) gibi alinip satilacak
— lhraccillar, ihrag ettikleri Griin karsihginda piyasaya karsi bir taahht altina girmis olacaklar.
— Yatirrmcilar teminat yatirmadan, dogrudan urtnu alip satarak islem yapacaklar

— Acgiga satis mumkun olmayacak
— Araci kurumlar halihazirda kullandiklari altyapiyla bu aranleri yatirnrmcilara sunabilecekler. Ciddi bir altyapi

yatirimi gerektirmeyecek

B iMKB’de kotasyon en genis yatirimci kitlesine erisimi saglayacak

— Piyasa ilk gunden bir milyondan fazla yatirrmcinin erisimine agik olacak

B Ayni hisse pozisyonunu ¢ok daha kug¢uk sermaye koyarak olusturma

— Daha az maliyet ve sermaye ihtiyaci

Deutsche Bank
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Piyasa Yapiciligi ve Riskten Korunma (hedging)

m ihraggilar piyasa yapiciligi yoluyla likidite saglayacak
ihraccilar, piyasa yapicilar araciligiyla alim satim kotasyonu vermekle yikimliler

Piyasa yapiciligi yatinmcilara gergekgi fiyatlar civarinda pozisyona girme ve pozisyondan ¢ikma imkani
verecek

Yatirimcilar igin likidite riski en alt duzeyde

Piyasa yapicisi kotasyonlari gergekgi fiyat konusunda piyasay! yonlendirecek

ihraggilarin riskten korunma islemleri

— Ihraccilar her zaman piyasaya karsi nétr olacaklar, piyasa karsi pozisyon almayacaklar. Ornegin bir
ihraggl ALIM varanti sattiginda karsiliginda hisse senedi alacak (SATIM varantlarinda hisse satacak)

Surekli dayanak varlik piyasasinda riskten korunma islemi yapacaklar. Dayanak varlik piyasasinin
derinligi ve islem hacminin artmasi beklenebilir

Deutsche Bank
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Varantlara yatirnrm yapmanin riskleri nelerdir?

B Varantlarin vade sonu vardir

— Varantlar belli bir stre igin yatirrmciya alim ya da satim hakki verirler

— Yatinmcinin beklentileri fiyatlara yansimadan varant sona erebilir
B Kaldirag iki yonde de calisir

— Yatinnmcilar ¢ok kisa sure igerisinde buyuk kayiplara ugrayabilirler

— Hatta yatinnmlarinin tamamini kaybedebilirler
B Yine de risk sinirhdir

— Yatirnmci kaybi yatirdigi sermayeyle sinirhidir. Ayrica yatirrm esnasinda odenen komisyon vs
gibi masraflari hesaba katmak gerekir

— Piyasanin olumluya donmesi durumunda eger vadeye yeterince uzun varsa kayiplarin bir kismi
ya da tamami telafi edilebilir
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Ihracgi kredibilitesi en kritik konu

m ihragcilarin piyasaya karsi yiikiimliiliikleri olacak

B jhraggilar yeterli tecriibeye ve bilango biiyiikliigiine sahip olmal. ihraggilar:

Piyasadaki talebi iyi anlayip dogru zamanda yeni Urtnleri piyasaya surebilmeli veya var olan
aranlerin arzini arttirabilmelidir. Piyasanin derinligi ve saglikl islemesi i¢in piyasanin ihtiyaglarinin
anlasiimasi oldukga kritik

Varant platformunu destekleyecek teknolojik ve kurumsal altyapiya sahip olmali

Uriinlerin gercekgi fiyatlarda islem gérmesini saglayacak piyasa yapicili§i surecini yonetebilecek
bilgi birikimine sahip olmali

Piyasaya olan yukumlulUkleriyle ilgili riskleri yonetebilmeli

Vade sonunda olusabilecek yukumlultklerini karsilayacak finansal guce sahip olmali
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llk asamada ihrac edilecek uriinler
B SPK tebliginde dayanak varlik kapsami
— IMKB endeksleri
— [MKB-30 endeksi icindeki hisseler

— [IMKB-30 hisselerinden olusan sepetler
SPK teblig basit SATMA (PUT) ve SATIN ALMA (CALL) opsiyonlarindaki tanimi baz aliyor

Varantlar (ve yapilandirilmis araclar) aslinda ¢cok daha genis bir Grun yelpazesini iceriyor

— Turbo varantlar, sertifikalar, kupon 6deyen bonolar vs

Teblig yeni Urtnler konusunda destekleyici
— SPK’ya daha gelismis UrUnleri ihrac ettirme konusunda yetki veriyor

— Hisse disindaki dayanak varliklar da kullanilabilir (déviz, emtia vs)
Varantlar inragginin borg senedi niteligindedir. Yatirimci ihragginin kredi riskini almaktadir

Varantlar ana izahname onayi sonrasi sirkulerler ile ihrag edilirler
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llk asamada ihrac edilecek uriinler

B Deutsche Bank’in ilk agamada ihra¢ etmeyi planladigi trunler
— IMKB-30 endeksi lizerine ALIM ve SATIM varantlari

IMKB-30 igindeki en bliyiik 5 hisse senedi lizerine ALIM ve SATIM varantlari

Olasi dayanak varliklar: Akbank, Garanti Bank, Yapi Kredi Bank, isbank, Ko¢ Holding , Sabanci
Holding, Eregli Demir Celik, Tupras, Turkcell, Turk Telekom, Halkbank, Vakifbank, Turk Hava Yollari,
Bank Asya, Tav Hava Limanlari

Nakit uzlagmali, vade uzunlugu 6 ile 12 ay arasi

Bir sonraki asamada

— Dayanak varlik kapsami artacak
Temali veya sektorel sepetler: bankalar, telekom sirketleri, buylimeye duyarl sirketler
Knock-out ozellikli varantlar

Endeksler ve secilmis hisseler Uzerine sermaye garantili sertifikalar
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Piyasa acildiktan kisa bir sure sonra piyasada hangi urunler
olabilir?

B |MKB-030 iizerine yazilmis
— 60,000 kullanim seviyeli 30-Eyl vadeli, SATIM varanti
— 65,000 kullanim seviyeli 30-Ara vadeli, SATIM varanti
— 70,000 kullanim seviyeli 30-Eyl vadeli, ALIM varanti

B [MKB-SIN (sinayi endeks) Uzerine yazilmig
— 40,000 kullanim fiyath 30-Eyl vadeli, SATIM varanti
— 45,000 kullanim fiyath 30-Ara vadeli, ALIM varanti

B YKBNK Uzerine yazilmig Uzerine yazilmis
— 3.00 kullanim fiyath 23-Eyl vadeli, SATIM varanti
— 3.25 kullanim fiyath 30-Ara vadeli, SATIM varanti
— 4.00 ve 4.50 kullanim fiyath 30-Eyl ve 30-Ara vadeli, ALIM varantlari

B Telekom sepeti (1 TCELL + 1 TTKOM) Uzerine yazilmig
— 17.50 kullanim fiyath 30-Eyl vadeli, SATIM varanti
— 23.25 kullanim fiyath 20-Ara vadeli, ALIM varanti
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Varant piyasasinin u¢ temel sac ayagi
m Uriin gesitliligi
— Her ihtiyaca, risk profiline ve yatirim stratejisine uygun trtnler

— Supermarket yaklagimi — rafini her zaman taze Urunlerle dolu tut

B Piyasa yapiciligi
— Likidite riski en alt duzeyde

— Yatirimcilar gergekgi fiyatlar civarinda kolaylikla alim satim yapabilecekler

B Egitim faaliyetleri

— Deutsche Bank urunler konusunda degisik kanallardan tum yatirimcilari gonullt olarak
bilgilendirecek

— Internet, egitim seminerleri, uygulamali egitimler, dokUmanlar

Deutsche Bank
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lletisim Bilgileri

Deutsche Securities Menkul Degerler A.$
(Deutsche Bank'in Varant Piyasasi faaliyetlerinde piyasa yapicisi)

Tel: +90212 3190 319

Fax: +90 212 319 0 394

Adres: Tekfen Tower

Eski Buyukdere Caddesi No:209 Kat:18
4. Levent istanbul 34394

Varantlar

Bilgi hatti: 0212 319 03 50
E-mail:

Internet:

Sunumu yapan
Albert Krespin
E-mail:
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Onemli Uyan

isbu belge sadece aydinlatma amacghdir ve Deutsche Bank AG velveya Deutsche Securities Menkul
Degerler A.§ dahil olmak uzere higbir DB istiraki (“DB”) i¢in hukuken herhangi bir yukuamlaluk
dogurmamaktadir. Bu belge, herhangi bir igsleme girigsilmesi i¢in bir teklif, teklif daveti, tavsiye veya benzer
nitelikte degildir. Yatirrm karar1 alirken, igslemle ilgili nihai belgeler tamamen incelenip karar alinmal,
buradaki 6zet bilgilerle yetinilmemelidir. DB, bu iglemde finansal danigmaniniz veya baska bir inangl iglem
yapmaya Yyetkili taraf olarak hareket etmemektedir. Burada anlatilan igslem veya urlinler, tim yatirnmcilar
icin uygun olmayabilir. Herhangi bir igsleme girigmeden once, islemi tamamen anlamig oldugunuza emin
olmalisiniz ve islemin niteligi ve riskleri ile finansal araglarin turleri de dahil olmak lizere kendi amaglariniz
ve durumlariniz isiginda igslemin uygunlugunu bagimsiz sekilde degerlendirmeli ve iglemi tumiiyle
kavramalisiniz. islemin ve finansal araglarin tiirlerinin risklerine ve niteligine iligkin genel bilgi igin litfen
www.globalmarkets.db.com/riskdisclosures adresini ziyaret ediniz. Bu degerlendirmeyi yaparken, kendi
danigmanlarinizin da gorusiunu almahsiniz. DB ile iglem yapmaya karar vermeniz halinde kendi
muhakemenize guvenmeniz gerekmektedir. Bu belgede yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inandigimiz
materyal esas alinmak suretiyle hazirlanmigtir; bununla birlikte, DB bunlarin dogru, giuncel, eksiksiz veya
hatasiz olduguna dair bir beyanda bulunmamaktadir.

Burada verilen yatirnm bilgileri, yorum ve gorusleri, yatinm danigmanhgi mahiyetinde degildir. Yatirim
danigsmanhigi hizmeti, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musterileri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi anlagmalarina gore verilmelidir. Bu belgede yer alan
yorum ve gorusler, bunlann sunan Kkisilerin sahsi goriislerini yansitmaktadir. Bu gorusler, finansal
durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz igin uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayali yatirinm kararlar almaniz, beklentilerinizle ortigmeyen sonugclara yol agabilir.
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Onemli Uyari (devami)

isbu belgede yer alan varsayimlar, tahminler ve goriigler, belge tarihi itibariyle degerlendirmemizi teskil
etmektedir ve onceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Her turli tahmin, piyasa kosullarina iligkin bir
dizi varsayima dayalidir ve bu nedenle tahmini olarak verilen sonuglarin gergcekten elde edilecegine dair
herhangi bir garanti veriimemektedir. Gegmisteki performans, gelecekteki sonuglarin garantisi olamaz. Bu
materyal, DB binyesindeki Satigs veya Alim Satim birimi tarafindan hazirlanmigtir, Aragtirma Departmani
tarafindan hazirlanmig, incelenmis veya etiid edilmis degildir. Burada belirtilen gorugler, Arastirma
Departmani da dahil olmak tzere diger DB departmanlar tarafindan ifade edilen goruslerden farkh olabilir.
Satis ve islem Birimleri, Aragtirma Departmanr’nin karsilasmadigi bazi muhtemel menfaat gatigmalarina
tabi olabilir. DB, burada agiklanan goruslerle ortismeyen islemler yapabilir. DB, finansal araglarda (veya
ilgili tlrevlerinde) ana kurulus olarak islem yapmaktadir ve yapabilir ve burada tartigilan araglarin (veya
ilgili tarevlerinin) maliki konumunda bulunabilir. DB, burada bahsedilen araglar igin (veya ilgili
turevlerinde) piyasa yapabilir. Satis ve Alim/Satim Personeli, kendileri tarafindan yerine getirilen iglemlerin
hacmine bagh olarak kismen tazmin edilmektedir. Bu belgenin kimi ulkelerde dagitimi ile arunler ve
hizmetler kanunen yasaklanmig olabilir. Bu belgeyi, yazili agik iznimiz olmaksizin kismen veya tamamen
dagitamazsiniz. DB, BU BELGEYE, BU BELGENIN GUVENILIRLIGINE, DOGRULUGUNA, TAMLIGINA VEYA
GUNCELLIGINE GUVENILEREK HAREKET EDILMESiI NETICESINDE SiZiN VEYA UCUNCU BIiR SAHSIN
MARUZ KALDIGINIZ GELIR KAYIPLARI DA DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, DOGRUDAN VEYA DIGER
TURLU ZARAR VEYA HASARLARDAN DOLAYI HERHANGI BiR SORUMLULUK KABUL ETMEMEKTEDIR.
DB, Alman Bankacilik Kanunu g¢ergevesinde lisans sahibidir (yetkili makam: Federal Finansman Gozetim
Makami (BaFin)) ve ingiltere’deki ticari faaliyetlerinde ise Finansal Hizmetler Makamr’nin (FSA) denetimi ve
dizenlemesine tabidir.
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