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Prof. Dr. Vedat Akgiray

Doc. Dr. Coskun Kigukézmen

egerli okurlar, hatirlayacagmiz
Dﬁzere gazetenizde iki hafta

once yayinlanan bir yazi Ege
Finans Dernegi’nin ¢aligmalarma tam
gaz devam ettigini haber veriyordu.
27 Eylil Persembe aksami
Mévenpick Otel’de gergeklestirdigi
yemekli toplantt ile EFD kurulusunu
resmi olarak kamuoyuna duyurdu. O
tarihten itibaren izmir’de yer alan
mubhtelif dernek, birlik ve tniversi-
telere ziyaretlerde bulunan EFD’nin
diin aksam Movenpick Otel’de ger-
ceklestirdigi yemekli toplantisinin
konugu Prof. Dr. Vedat Akgiray
oldu. Yemege ilgi oldukca fazlaydi.
Vedat Hoca her zamanki miitevazi
hali ve neseli konusma iislubuyla
konuklar: selamlayarak “4 yil 6nce-
sine kadar biirokrasiden uzak, {ini-
versite hocalig1 yapan, her seyi ser-
bestce elestiren, kimseyi begenme-
yen klasik, - hocalarimiz burada-,
birisiydim. Simdi kanun, mevzuat,
kurumsal ydnetim, ya birakm onlari
sagma isler birakm diye diisiinen bir
insandim. Hi¢ dnemsiz zannettigim
bir siirii seyin aslinda ne kadar
onemli oldugunu bu SPK gérevim
sirasinda 6grendim. Dolayistyla bu
asagl yukari 4 yillik SPK baskanlig
tecribem, sahsim adina, hayati
derecede 6nemli bir deneyim oldu.
Tabi bu dénemdeki en dnemli ugras
konumuz yeni kanun oldu” diyerek
sozlerine basladi. Ardindan da
konusmasimda dile getirecegi husus-
larin tamamen kisisel goriisleri oldu-
gunu ve basta SPK olmak iizere hig-
bir kurum kurulusu baglamayacagini
ifade etti.

Degerli okurlar, Levent Berber
KPMG Giindem’in Ocak - Mart 2013
sayisinda yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’na atfen “yeni Kanun’un
hazirlanmasinda; AB miiktesebatina
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Finansal okuryazarlik mi, finansal ceha-
let mi?

Giiniimiiziin popiiler konularindan biri
de finansal okuryazarlik (financial lite-
racy). Kastedilen ise genel anlamda
para yonetimi. Parayi tasarruf etmek
(israf etmemek) ve verimli alanlara
harcamak konusunun ilkogretim cagla-
rindan baslayarak miifredata dahil edil-
mesi ve bir farkindalik olusturulmasmin
saglanmas1. Daha genis bir kapsam ola-
rak finansal okuryazarhk “finansal
araglar1 tanimak (mevduat, kredi, tahvil,
hisse senedi), basit faiz hesaplarmi
yapabilmek, yapilan getiri ve kar
hesaplarinda enflasyonun etki ve roliini
bilmek, reel getiri kavrammi 6ziimse-
mek” seklinde tanimlanabilir.

Akgiray konusmasinda bu konuya da
atifta bulunarak “yatirimcilarmn birgogu-
nun finans cahili olmasmm gayet dogal
bir durum” oldugunu ifade ederek
“bityiik cogunluk aldatiimaya veyahut da
aldanmaya ¢ok uygun seviyede bir bilgi
sahibi, yani finansal anlamda cabhil,

Oyle de kalsm, herkesin finansc¢i oldugu
bir ortam giizel bir ortam olmaz” dedi.
Bu gergegin SPK igin ¢ok énemli oldu-
gunu vurgulayan Akgiray “iste bu nok-
tada devletin yatirimciy1 koruma gérevi
vardir” diyerek “yani tiim gorev ve
sorumluluklarimizi yerine getirirken
yatrimemin hak ve menfaatini korumak
da bizim basta gelen gorevlerimiz ara-
sindadir” dedi.

Peki, bu yatirimciy1 koruma isi nasil
gergeklesecek? Vedat Hoca bu konuda
da sunlar1 sdylityor: “Is kolay degil,
bugiiniin teknolojik imkanlarmna bakilirsa
yasaklamayla, cezayla insanlar1 koru-
manm pek miimkiin olmadig goriiliyor.
Hatta bircok yatirimci adeta korunmak
bile istemiyor. Herkes c¢ok kisa vadede
cok kazanmak istiyor (kisa vadecilik
dedigimiz short- termism diyorlar giinii-
miizin bir hastalig maalesef). Yani
hemen ti¢ giinde bes giinde ya da ii¢
ayda koseyi donmek istiyor. Mesela -
abi benim kuzenim bankac1 bana séyle-
di su kagidi aldik ama diistii 30% ya 15
giin gecti iistiinden. Hemen 15 giinliik
bir siirecte bir skandal olacak, para
kazanacagiz, sermaye artirimlari olacak
falan filan, yok. Bu beklenti milli
piyango gibi sayisal loto gibi insani
cezbeden bir durum, yani ya ¢ikarsa?
Cikmayacak! Milli piyangonun bekle-
nen getirisi - 1. Almak finansal mantiga
gore akilsizliktir. Ama almayan az
insan vardrr. Iste bu yiizden sen koru-
namazsm miimkiin degil. Oyle bir
diinya yok. Bu eski kita Avrupas1 yon-
temi, bu yiiriimeyen bir yontem.
Dolayisiyla, tek bir sey kaliyor yapila-
bilecek ortada, o da ortami, altyapiyi,
aldatiimaya yanlis yonlendirmeye mini-
mum seviyede izin verecek sekle sok-
mak. Yani insanlar1 birer birer koru-

uyum, yeni Tiirk Ticaret Kanunu ile
anonim sirketler hukuku alaninda
yapilan reformlar, eski Sermaye
Piyasas1 Kanunu’nun yetersiz kal-
mas1 ve eksiklikleri gidermek ama-
ciyla ¢ikartilan ikincil diizenlemelerin
yaratmis oldugu karmasik yapi etkili
olmustur. Ayrica, sermaye piyasa-
sinda ihraggl, yatirimct ve piyasa
islemi U¢liisiinii dikkate alan piyasa
diizenleyici bir metne olan ihtiyag bu
mevzuat degisikliginde énemli rol
oynamistir” diyor.

Vedat Hoca “son iki senemizi
biiyiik oranda bu kanun iizerinde
harcadik, yani lilkemizdeki eksikleri
gorerek, ne eksik ne yapmak lazim
ne yenilikler gerekiyor dedik, bunun
icin diinyaya bakmak ve anlamak
gerekiyordu, gelismis lilkelerin neyi
daha iyi yapiyordu, bir ¢ok iilkeyi
inceleyerek bunu anlamaya c¢alistik
ve oldukca yogun bir ¢caba neticesin-
de bu Kanun ortaya ¢iktr” dedi.

SPK baskanhgi gérevine krizin tam
dip noktasina tekabiil eden Mart
2009°da baslayan Akgiray halen
etkileri devam eden krize atifta
bulunarak bastan sona yeni bir
kanun yazmanm hangi kosullar altmn-
da gerceklestirildiginin bilinmesinin
o6nemini vurguladi.

Gergekten her hafta yeni bir
problemin su yiiziine ¢iktig1 ve olgii-
lip bicilmeden ¢oéziim arandig bir
ortamda degisen gergeklere birebir
yanit verecek bir diizenleme yapmak
elbette zor. Isi bir de uluslar arasi
diizenlemelere uyum tarafi var.
I0OSCO, AB miiktesebat1 ve digerleri.
Buralarda gergeklesen seri toplanti-
lara katilmak, stirekliligi ve en
onemlisi dogru ve kesintisiz bilgi
transferini saglamak kolay degil.
Biirokrasiden gelen bili olarak bu tiir
girisimlerin kolektif bir girisim ve
ciddi bir planlama gerektirdigini soy-
leyebilirim. Yeni Sermaye Piyasasi

mak degil, sistemi tanimlarken insanla-
rm kendi kendilerini korumalarmni sag-
lamak. Onun diginda devletin giicii yok
yapamaz bir sey”.

Kurumsal Yonetisim mi, O da Ne?
Vedat Hoca’nin bu konuda da ilging
saptamalar1 var, ilki kurumsal yonetim
(corporate governance) iizerine. Diyor
ki, “yonetim var, yonetisim yeni ¢ikt1
sonra, kurumsal yénetim var.
Kurumlarda yonetim olsun dedik.
Kurumsal yonetim boyle sanki emekli-
ligi gelmis ve emekli olmus insanlarm
isi.. Sonra 0grendim dank etti ki ben
cahilmisim yanls biliyormusum.
Kurumsal yonetim fevkalade énemliy-
mis.Diyelim benim sirketim var, halka
actyorum, yani onlarca binlerce orta-
gim oluyor. Mesela bes ortak on ortak,
kuzenler amcalar falan vardi, simdi
halk ortak. Ben artik kamu maliymm.
Dolayistyla ben ne is yapityorum, nasil
yaptyorum, nasil karar aliyyorum, tiim
ortaklarimin ¢alisanlarimin misterileri-
min menfaatlerini kollarken neler
yapiyorum, bunlar1 en seffaf sekilde
hem sunmam lazm. Yani kurumsal
yonetim aslinda bir sirketin kiiciik ve
biiyiik ortaklarmnin sirketin nasil yone-
tildigini goérebilmesi demek. Bunun
detayi1 var, bagimsiz tiyelik iste karar
mekanizmalari falan filan ayri ama
esasinda olan bu. Bu su ise yariyor,
hani biz ingilizce market efficiency
diyoruz, yani piyasada bilgi etkinligi.
Sermaye piyasalarmmda paradan 6nemli
bir sey var oda bilgi. Bilgi dogru
zamanda dogru yerde dogru gozlere
kulaklara ulastyorsa o piyasa iyi piya-
sadir. Peki, bu bilgi nasil gidecek?
Bilgi, halka agik firma tahvil ¢gikarmis,
firmanm ne yaptig bilgisi lazim. O bil-
giyi de aktarmanm giivencesi kurumsal
yonetim. Yani bir firma ilk kez halka
arz ediliyor, kiigiik biiyiik fark etmez,
cok riskli isler yapiyor. Yani ya tutarsa
misali bir firma diyelim. Bunu sdylesin,
ey ahali ben Las Vegas’taki rulet
tekerligi gibi bir firmayim bir tutarsa
zengin olacaksiniz ama tutmama ihti-
mali bityiik, ama bana yatirim yapar ve
kaybederseniz kizmaym sonra. Iste
SPK’nm gorevi, benzer kurumlarm
gorevi bu bilginin bu sekilde aktarilma-
smi1 temin etmek, saglamak. Yoksa
SPK veya borsanmn, ben bu firmay1
begenmiyorum vatandaslar deme sans1
ve hakki yok zaten. Bilgi dogru ulasti-
rilsin, insanlar serbest karar versin.
Bunu bilelim. Yani bu ayrim ¢ok dnemli.
Dolayisiyla biz 3 yildir kanundan daha
onceye giderek kurumsal y6netim
konusunda oldukea ¢ok ve iyi isler yap-
tik, hatta o yiizden bircok elestiriye
muhatap olduk. Mesela, bagimsiz kurul
iiyesi konusu, insanlar bize “SPK/devlet
simdi sirketinizin yontemine karisacak
mi1” diye gibi espriler yapmaya basladi-

Kanunu’na iligkin sézlerinde yeni
Tirk Ticaret Kabnunu’na da atifta
bulunan Akgiray “yeni TTK da asln-
da devrim niteliginde bir Kanun,
eskisi 1940’larm 50’lerin mantiginda
kalmist1 ve piyasalara pek uymuyor-
du” diyerek “yeni TTK ile bu soru-
nun biiyiik dlgtide giderildigini vurgu-
lad1.

Akgiray SPK 'nin diizenleyen ve
denetleyen bir kurum hatta bazi
durumlarda yarit mahkeme islevini
dahi iistlenen bir kurum oldugunu
soyledi. Bu durumu “yani diyelim ki
bir talep geliyor, istek geliyor, bas-
vuru oluyor tabi bunun bir ceza, sug
tarafi oluyor, karar veriyorsunuz,
dolayisiyla, kararm kanunda yaziyor
olmasi lazim, yani ya bak bu haksiz
bu hakl diyemiyorsun kanuna uydur-
man gerekiyor en azindan” sozleriyle
ifade eden Akgiray, konusmasini
“eski kanun bircok bakimdan elimizi
kolumuzu baglyordu” diyerek siir-
diirdii.

Kanun yapmanm zorluguna ve riskle-
rine dikkat ceken Akgiray “Kanunun
amaci belli, burada her kelimenin ¢ok
biiylik bir anlami1 vardir. Sermaye piya-
salarmm giivenilir, seffaf, etkin, istikrarh
yani edebiyat yapmiyorum aslinda hep-
sinin arkasmda bir model var esasinda.
Istikrarly, adil ve rekabetci bir ortam
isleyisinin ki- bu eski kanunda da
vardi- bunlar, yenilik olarak simdide
gelismesinin islenmesinin saglanmasini
ekledik buraya. Ciinkii devletin ¢gekmesi
ve ivmesi olmadan hizli gelismek, bugiin
diinyanm i¢inde bulundugu ortamda
biraz zor. Kanuna koyduk ki, Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve ilgili kurumlar sirf
denetleyici olmasmn biraz da isi ytriitiicli
rollerini unutmasinlar diye. En azindan
biiyliyen bir sey iyi bir seydir diye algt
olsun diye. Ve tabii ki bunu yaparken
de dyle hani gelen gecsin diye degil,
yatirimcmin hakkini koruyarak yaptik”
dedi.

lar. Bu dogru degildir ash esas1 yok.
Bugiin bakiyoruz, Microsoft firmasma
bakm, Apple firmasma bakm. Mesela
Microsoft, yani 11 tane kurul iiyesi var
bir tanesi hari¢ hepsi bagimsiz.
Bagimsiz, ise ortak degil, iliskiye taraf
degil, kuzen degil, ahbap degil, bir sey
degil. Yani goziiken boyle en azindan.
Ama bizde kuzenler var iste, amcaogul-
lar1 var, kizlar var, gelinler var, damat-
lar var, baska birisi girerse bizim aile-
miz bozulacak gibi bir alg1 vardi. O
biraz olsun kirild1 gibi geliyor bana.
Kanuna bunu koyduk artik, yani bu eski
kanunda olmayan bir seydi, bu yenilik
ve dinyanm geregiydi. Sirketin finansal
raporlamalart dogru olacak gercegi
yansitacak, denetlenecek vesaire.
Izinsiz faaliyetler, izinsiz halka arzlar,
ve izinsiz halka arz benzeri ama halka
arz vermeyen bir takim diizenekler var
biliyorsunuz. Onu engelledik. Yatirim
faaliyet hizmetlerini, yatirimc: menfaa-
tine uygun saglamak. Yani bir banka,
araci kurum veya portfoy yonetim sir-
keti ¢ok fahis komisyonlar almasm. Biz
burada hem miisterileri koruyacagiz,
hem kurumu koruyacagiz. Kurum sikn-
tiya girerse hepsi birden sikintiya
girer.”

Egitim Sart

Vedat Hoca egitim konusunda sunlar1
soylilyor: “ABD’nin SPK’s1 diyebilece-
gimiz SEC gecen dénem Mary Schapiro
baskanlignda egitim faaliyeti baslatti.
Bir anket yaptilar, anketteki soru suydu
hi¢ abart1 yok bunda aynen aktariyorum
size Tirkge terciime ederek. 100 dola-
rmiz var yillhk %5 faizden iki yilligma
bankaya yatirtyorsunuz. Faiz ne olur?
A) 100 dolardan az, B) 100 dolar, C)
105 dolar, D) 105 dolardan. Cevap
verenler iginde yast 50 ve istii olanlar
nasil yanit vermisler dersiniz? Bu arada
50 yas tstii ne demek? Banka gormiis
hesap agmis insan demek, 50 yasmna
gelmis. Cevap verenlerin %30’u D sik-
ki1 yani dogru cevabi isaretlemis, %70’
yanlis isaretlemis. ABD’den bahsediyo-
rum, en biiylik sermaye piyasasi, en
biiyik ekonomi. Vaziyet bu, egitimin de
gidecegi yer bir yere kadar. Izahname
denen bir sey var biliyorsunuz.
[zahnamelerin, aract kurumlar dahil bir
iki avukat diginda bastan sona okuyan
bir insan varsa dernege bedava iiye
yapmak lazim. Biz de diyoruz ki SPK
olarak tamam verdin ben de kontrol
ettim hepsi icinde. Ama okuyan anlami-
yor, kimse okumuyor zaten. Biz yeni
kanunla bunu biraz degistirdik. Dedik ki
bir ozet bilgi formunda olsun, Tirkce
olsun, anlagilir bir dilde olsun. Buna bir
ornek olarak CDS’ler vardi, Credit
Default Swap diye, tanimi zor bir sey-
dir. Onu Ayse teyzenin anlayacag bir
ciimleyle sunmak SPK kanununun igi-
dir, zor bir is ama Gyle.”
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Konusmasinda sik sik kiiresel krize atifta bulunan AKgiray farkli bir bakis
acistyla su degerlendirmede bulundu: “Bu Krizin bize ogrettigini veya
dgretmesi gerektigi seyleri tam 6grendigimizi diistinmiiyorum. Ders su
sevgili dostlar, sirf borclanmaya dayali 6zellikle banka Kkredisine dayali
biiyiime modelleri duvara carpmaya mahkiim. Eger bu Kriz diinyaya bunu
ogretmediyse bu boyutta daha bliyiik bir kriz daha cabuk gelir 6grenme-
miz icin bu isi. Ciinkii o ytiriiyen model dedil. Krediye dayali btiylimek,
biiyiiyen bir model degildir. Kredi finansmandir lazimdir, olmasi lazimdir,
ayri1 bir mesele. Ama bir sirket, bir tilke, bir ekonomi sirf Krediyle btiytiye-
mez ¢linkii Kkredi baskasinin parasi vadesi var guinii var. Ama ticaret oyle
dedil. Miisteri varsa is var, yoksa is yok. Dolayisiyla, biz ekonomimizin ser-
maye tabanini kuvvetlendirmeye mecburuz. Bu da ancak sermaye piyasa-
lanimin bilinilirligini arttirmak ile olur. Bu da ancak Krizin bize édrettigi ger-
cekleri anlayarak olur. Bu kanunu, yeni yasayi gece giindiiz hazirlamaktaki
ana amag budur. Yani yasal, hukuki alt yapi olsun bunu béyle anlatiriz

sonra ama onsuz hicbir sey olmaz.”

Too Big To Fail

Vedat Hoca bu konuda da sunlar1
ifade ediyor: Simdi bir de sistemik
onemi haiz kurumlar ¢ikti, bunlara
Too Big To Fail diyorlar, yani bat-
masina izin verilemeyecek kadar
biiytik. Cok biiyiik batirilamaz, batiri-
lirsa bizi dldiiriir diyorlar. Bir batsa
onlarda rahatlayacakta, batmadu.
Kurumlara birer birer bakarak her
birinin iyi olmas1 toplamm iyi oldugu
anlamina gelmiyor. Clinkii arada bir
etkilesim ag1 var. Bankaya bakiyor-
sun bilancosu gayet iyi, cok iliskili
oldugu baska bir banka var veya
finans kurumu var ¢ok ciddi riskler
var belki de orda. Ama goéremiyor-
sunuz bilancoda, Ancak toplam bazda
gorebiliyorsun. Dolayistyla, bu kanu-
na sistemik risk lafi ilk defa sokuldu.
Belki de ilk defa Tirkiye’de bir
kanunda bdyle bir laf var. Burada
tabii ki sermaye yapist onemli oluyor
sirketlerin. Takas sistemlerinin,
merkezi takas sistemlerinin duyarh
olmas1 6nemli oluyor. Birde her
iilkede oldugu gibi bizim iilkemizde
de ¢ok basli bir denetim kurumlar1
toplulugu var, SPK var BDDK var
Hazine var Merkez Bankas1 var
Maliye var, var da var. Sistemik risk
hepsini ilgilendiriyor, ortak bir payda
bu sefer bu kurumlarin ¢ok isbirligi
icerisinde olmas1 gerekiyor. Bu da
kanuna yazildi. Bunlar1 yaparken
polis olmak istemiyor kimse c¢iinkii
hepimizin inanci serbest rekabetin
serbest piyasalarm en dogru yéntem
oldugu. Artik herhélde dyle diisinmek
lazim. Bu krizin ikinci dersinin de
bize bu olmas1 lazim.

Istanbul Finans Merkezi
Konusmasmin sonlarma dogru hiikii-
metin Istanbul Finans Merkezi proje-
sinden bahseden Akgiray “bu ¢ok
akilli bir proje, Izmir’de, Istanbul
derken, sunu demek istiyorum
Istanbul finans merkezi sudur arka-
daslar, yani ben 1990°l yillarda
hakemlik yapmistim VOB nerde olsun
diye. O zaman da Istanbul demistim
dinlemediler beni. Fakat 15 sene
gecti. Tirkiye nin bir sehri finans
merkezi demek yani bir sehir finans
merkezi aslinda burada. Yani
Istanbul, Izmir, Kayseri ayrim1 degil.
Yani istanbul en biiyiigii herkes orda
cogunluk orda dogal tercih. Yoksa
Istanbul oldugu igin degil, istanbul
daha giizel, ki daha giizel bence ama,
bir sehir oldugu i¢in degil. Veya siya-
si bir tercih degil. Ankara, hayatta
finans merkezi olamaz, dyle bir sans1
yok. Kayseri aslinda olurdu ama
deniz falan yok orda da. Eger ben
bolgesel veya kiiresel bir finans
merkezi olacaksam hukuki altyapmnimn
kiiresel diizeyde olmas1 lazim”.

Libor Olay1

Vedat Hoca konu Libor’a gelince
bizzat yasadiklarini aktasrdi: “Gegen
hafta Londra’da bizim de iiyesi oldu-
gumuz IOSCO teskilatinin i¢inde bir
calisma grubu kurmustuk, calisma
grubunda iiyeyiz, 8- 10 kisilik bir
grup. Gegenlerde toplanti yaptik, bir
mesafe alamiyoruz. Neden? Cok
basit bir nedeni var aslinda ama
dogru bir neden. Simdi Libor’u belir-

leyen, Liboru iiriine baglayan fibor,
ibor denen ama Libor en meshuru.
Libor Londra’da Ingiliz bankalar bir-
liginin bazen 15- 16 iiyesi bazen 25
tiyesi hangisi olduguna bagli, sabah-
tan ilan ettikleri bir rakam. Iste
Barclays bir faiz orani1 soyliiyor, UBS
bir faiz orani sdyliiyor onlarmn ortala-
mas1 agiklaniyor. Bugiin diinyada
Olgiilebildigi kadariyla Libora dogru-
dan veya dolayli olarak bagl tiirev
veya diger araglardan olusan 300
trilyon dolarlik bir kontrat hacmi var.
300 trilyon dolar. Direk Libor ens-
triimanlar1 veyahut da iki kurum
anlagma yapmis, mesela bir sirket
bankadan halk bankasindan kredi
almig Libor+ 2’yle, bu da Libora
bagl. Simdi Amerikan CFTC baskani
orda yuvarlk bir masa, Ingiliz FSA
bagkani orada Japon orada Alman
orada oturuyoruz boyle. Diyor ki
Amerikali Liboru kokiinden yasakla-
yalim, Libor diye bir sey aciklanma-
sm. Tamam, agiklanmasm ama 300
trilyon dolar ne olacak? Kontratta
libor yaziyor, artik libor yok diyebilir
misin? Bunu cevabmi verebilecek bir
hukukcu bilmiyorum ben birak
finans¢iy1 hukukgu bunun cevabini
veremez. Peki, tamam Oyle olmaz ne
yapalim? 2014’ten 15°ten sonra tarih
verelim o tarihten sonra agiklanma-
sm veyahut sekli degissin. Yani liboru
yavas yavas oldiirelim. Peki, o zaman
bu liboru bugiin bu kotasyonu veren
bankalar kizip da veya hevesleri
kaybolup da veya menfaat gérmeyip
de libor siirecine girmeme karari
alirlarsa ne olacak? Liborumsu, libo-
rumcuk bir sey olacak. Ama bunlar
liboru manipiile ediyorlar herkesi
soyuyorlar. Tirkiye dava agsa bir
strii paraya hak kazanir kimileri bil-
miyor, yani diinya i¢in gegerli bu. E
problemi nasil halledecegiz peki?
Hatta bir Amerikalmin iddiasma gore
500 kiisur trilyon dolar aslinda
rakam. Tlim dinyaya yayarsak bu isi
devasa bir problem. Céziim yok,
varsa birisinin aklinda bir sey hemen
sOylesin diinyaya tastyalim. Bir yol
bulunacak tabi, diisiine diisiine insan-
lar her sey yapabilir ama yani gokta
kolay degil devletlerin isi onu da
sOyleyeyim”. Vedat Hoca son olarak
kira sertifikas1 (sukuk) konusu igin
de fevkalade hizli biiyiiyen bir Pazar,
sukuku kanuna 6zellikle dahil ettik,
diyerek sozlerini bagimsiz denetim,
degerlendirme ve derecelendirme
kuruluslarinin da artik SPK tarafindan
diizenlenecegini ifade ederek konus-
masmi tamamladi

Degerli okurlar, bu haftanmn konu-
su Ege Finans Dernegi’nin davetlisi
olarak Izmir’e gelen SPK eski
Baskani Prof. Dr. Vedat Akgiray’in
adeta bir seminer keyif ve doyuru-
culugunda bizlere anlattigi ve yorum-
ladig1 yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu’ydu. Bu vesile ile Vedat
Hoca’ya ve Ege Finans Dernegine bu
vesile ile tesekkiir ediyoruz. istanbul
bir finans merkezi olabilir, olmalidir
da, ama Izmir’in bélgesel bir ticaret
ve finans merkezi olmasmin oniinde
bir engel bulunmadigmi da vurgula-
maliyiz.



