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IMF Tiirkiye Raporu

l ||us|or arasi Para Fonu (IMF) Tirkiye raporu-

nu gectigimiz hafta infernet sitesinden yayin-

ladi. Raporun tam adi “Turkey: Financial
System Stability Assessment” yani bir nevi Finansal
Istikrar Raporu. IMF Raporu yeni bir rapor gibi
algilanabilir ancak daha ilk sayfada “bu rapor 30
Kasim 2011 tarihli meveut bilgilere dayanmakta-
dir” ifadesi yer almakta. Anlagilan raporun tamam-
lanmasi ile kamuoyuna duyurulmasi arasinda yak-
lagik 10 aylik bir stre var. Ancak raporun agiklan-
masinin geciktiriimesi ile kazanilan 10 aylik strede
raporda isaret edilen kritik noktalara gerek ekono-
mi yénetimi gerekse siyasi yénetim tarafindan el
atilmig olma ihtimali dikkatlerden kagmamal.
Boyle bir yaklagim k&t midior? Bence hayir!
Nedeni ise “IMF'nin ekonomi politigi” baghgini tagi-
yacak bir bagka yazi konusu olmasi.
Finansal istikrar agirlikl olarak yapilan degerlendir-
meleri iceren raporda IMF su hususlart vurgulamis:
(1) Cari agik baglaminda artan kredi geniglemesi
makro-finansal risklerin artmasina neden oluyor-
mus. Her ne kadar TCMB bu gelismelere kayitsiz
kalmamigsa da énemli riskler h&la varligini sordo-
rOyormus. (2) Stres testleri sonuclarina gére banka-
allik sistemimiz kisa sureli sert soklara dayanikliy-
mig, ancak, bu tUr soklarin uzun strmesi durumun-
da dig kaynaga olan bagimliigimiz nedeniyle siste-
mimiz ciddi zorluklar yasayabilirmis. (3) Gelecekte
karsilasilabilecek risklere karsi daha guglt bir
makro-ihtiyati politika cercevesi olusturulmasina
iliskin calismalarimiz gayet tatminkér gériniyor-
mus. (4) Bankacilik ve sigortacilik dizenleme ve
denetim yapisi giglendirilmis ancak bu alanda
halen ciddi bosluklar oldugu asikérmis. Bu cerceve-
de temel risk unsurlarinin denetimi, bankalarin
konsolide bazda denetimi ve sigorta denetiminde
seffafligin artirlmasi hususlarinin iyilestirilmesi
gerektigi ifade edilmis. (5) Turkiye'nin kara paranin
aklanmasi ve terdrin finansmani ile ilgili konularda
mevzuat baglaminda ilerleme kaydettigi ancak bu
unsurlarla micadelede yeterli ilerlemeyi yapamadi-
g1 vurgulanarak acilen bu konuya el atilmasi isten-
mis.
Yukarida yer alan beg tespite iliskin endigeler ve
duzeltici énlemler (tavsiyeler) ise énceliklerine gére
yUksek ve orta diye siniflanmig. Bu satirlarda yOksek
dncelige ait olanlara yer vermek istiyorum: (1)
Giclu sermaye pozisyonu ve istikrarli fonlama. (2)
Sirketlerin yabanci para cinsinden net déviz pozis-
yonlarinin risklilik seviyesinin degerlendirilebilmesi
icin gerekli veri ve bilginin saglanmasi, koruma alti-
na alinamayan (unhedged) pozisyonlarin risklerinin
azalilmasina iliskin duzeltici énlemler (bu ikaziyla
IMF déviz kurunda meydana gelebilecek beklen-
medik oynamalara karsi sirketlerimizin korumasiz
durumda oldugu Usti kapali olarak ifade etmis).
(3) Basel diuzenlemelerinin daha etkin bir sekilde
uygulanmasi. (4) Grup icinde yer alan risklerin kap-
saminin belirlenebilmesi agisindan bankaciligin
konsolide bazda denetimin giglendirilmesi. (5)
Sigorta sektdrinin bir reforma tabi tutulmasi ve
hesap verebilirliginin net bir sekilde ortaya konul-
masl. (6) Sigorta sektérinin yOkomlilUklerini yeri-
ne getirebilmesini teminen erken uyari sistemlerinin
guglendirilmesi. (7) Kara Paranin Aklanmasi ve
Terdérizmin Finansmaniyla MUcadele konularinda
yetersizliklerin Ustesinden gelmede yeterli ilerleme
gosterilememis olunmasindan dolayr bu konuda
kapsamli bir calismanin ve buna iligkin niyetin bir
an énce sergilenmesi.
Evet degerli okurlar, 50 sayfalik raporun temel bul-
gulan ve tavsiyeleri bu yénde. Ancak rapor son
derece degerli baska bilgileri de iceriyor. Raporda
risk kelimesi 169 defa, stres testi terimi 32 defa,
terérizm kelimesi ise 7 defa kullaniimig. Ozellikle
risk yonetimi ve stres testi konularina verilen dnem
yapilan stres testi ve senaryo analizi calismalari ile
guclendirilmis. Rapor, bankacilik sistemimizin sok-
lara karsi dayanikli oldugunu vurgulamis. Ancak
genel makroekonomik politikalarin sistemi zora
sokacak unsurlarina isaret ederek bu yénde uzun
sureli soklarin sistemi ciddi sorunlara strtkleyebile-
cegine isaret etmis. Degerli okurlar, IMF Raporlarini
tarafli ya da tarafsiz gibi hissi yaklagimlarla deger-
lendirmemek gerekiyor. Rapor ortada, hata varsa
duzeltilmesi istenir. Zaten rapora mesnet tegkil eden
verilerin cogu rapora konu ulkeler tarafindan sag-
laniyor. Diger bilgileri ise basindan ya da yatinm
bankalarinin raporlarindan derlemek mimkin.
Hal béyle olunca raporlari hazirlayanlarin analitik
gucine kargi siz de analitik gicOnuzi kullanirsiniz
olur biter. IMF, derecelendirme kuruluglar ve benze-
ri diger uluslar arasi kuruluslarla gerilim yagamak
ne saghkli bir yaklagim ne de ¢6zimdur. Bugin
haklihginizi ortaya koyacak veri ve analiz imkénlarn
mevcut, maharet bunlan cok iyi kullanmak, elde
edilen sonuglar bilimin ve manhin sizgecinden
gegirerek hakliiginizi ortaya koyacak farkl tespit ve
degerlendirmelerde bulunabilmek. Bu nedenle
ekonomi ve ilintili diger dallarin mifredatina IMF-
101 kodlu dersin dahil edilmesi gelecegin iktisatgi-
larinin kalitesine ciddi katkida bulunacaktir. [zmir
Ekonomi Universitesi'nde son iki yildir ITF208 kodlu
Finansal Makroekonomi dersi kapsaminda bu
konuyu 6grencilerimle birlikte yakindan ele almak-
ta oldugumu da bu vesileyle paylasmak isterim.




