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Finansal istikrar kurulu
Tokyo toplantisi

Stability Board, FSB) 10-11 Ekim tarih-

lerinde Tokyo'da toplandi. Yapilan top-
lantida kiresel finansal sistemi etkileyen kiril-
ganliklar ve kiresel finansal sistemin giclen-
dirilmesine iligkin calismalarda alinan mesafe
tarhgild:. llgili taraflarca hazirlanan ve foplan-
tida ele alinan raporlarin énimizdeki birkag
hafta icinde yayinlanacag ifade ediliyor.

Fincnsal Istikrar Kurulu (Financial

FSB'nin kurulusu 1999 yilina kadar uzan-
makta. Bu tarihte G-7 Uyesi Ulkelerin girigim-
leriyle Uye Ulkeler arasinda bilgi paylagimi ve
isbirligi yoluyla uluslararasi finansal istikrarin
gelistirilmesi ve istikrara katkida bulunulmasi
amaciyla olusturulan bu platform bir stre
“Finansal Istikrar Forumu” (FSF — Financial
Stability Forum) adi altinda faaliyet géster-
migtir. Yetkileri arttinlmak suretiyle 2009 yilin-
da Finansal Istikrar Kurulu'na dénistirilen
FSF bugin basta IMF olmak Uzere bir ¢ok

kurulugla finansal ve makroekonomik risk-
lerin 6nceden tespitine ve énlenmesine ilig-
kin ¢aligmalar yapmaktadir. Forum, temel
misyonunu kuresel finansal sistemin kiril-
ganliklarin belirlenmesi ve bunlarin berto-
raf edilmesine yonelik faaliyetler yoluyla
ilgili taraflar arasinda koordinasyon ve bilgi
paylagiminin saglanmasi olarak belirlemis-
tir. FSB, aralarinda Tirkiye'nin de bulundu-
gu toplam 24 Ulke, 6 uluslararasi kurum
(IMF, ECB, BIS, EC, OECD ve Diunya
Bankasi) ve 6 uluslararasi standart belirleyi-
ci kurumdan (BCBS, CGFS, CPSS, IAIS,
IASB ve IOSCO) olusmaktadir. Sekretaryasi
Basel'de BIS bunyesinde bulunan FSB'nin su
anki bagkanligini Kanada Merkez Bankasi
Bagkani Mark Carney yuritmektedir.

Tokyo'da yapilan toplantida ele alinan konu-
lari yerimiz elverdigince sizlere aktarmaya
calisacagim.  Finansal  Sistemdeki
Kinlganliklar: Kiresel krizin olumsuz etkileri-
nin yavas yavas kaybolmaya bagladigi ve
alinan énlemlerin meyvelerini verdigi ifade
ediliyor. Ancak ihtiyatin asla elden birakilma-
masini ifade eden FSB &zellikle AB'deki
durumun hélé tehlike icerdigini ve basta
bankalarin sermaye ihtiyaci olmak Uzere
bilanco kalitesinde olasi kétilesmelere dik-
kati cekiyor. Vurgulanan bir diger husus ise
uluslararasi bazda faaliyet gésteren banka-
larin faaliyet alanlarini tedricen kigulterek
kabuklarina gekiliyor olmalari. FSB kiresel
entegrasyonun dagilmamasi/bozulmamasi
icin caba gésterecegini de bu vesileyle ifade

etmis. Sistemik Oneme Sahip Finansal
Kurumlar: FSB, sistemik éneme sahip yerel
bankalar ile ilgili rapora son halinin verilerek
yayinlanmasini kabul etti (6rnek vermek
gerekirse Turkiye'de aktif buyOkligi baki-
mindan ilk sirada yer alan 2-3 banka gibi).
Diger taraftan kiresel sistemik éneme sahip
bankalara iliskin raporun da gincellenerek
Kasim ayinda yayinlanmasini kabul ederken
Uluslararasi Sigorta Denetcileri Birligi'nin
(IAIS) sistemik édneme sahip bankalara
uygulanacak politika &nlemlerine iligkin met-
nin yayinlanmasini da kabul etti (bu yazinin
yazildigi dakikalarda Basel Komitesi “siste-
mik éneme sahip yerel bankalar ile ilgili
rapor”unu yayinladi).

Gélge Bankacilik: FSB, bankalarin, gélge
bankacilik kurumlari olarak bilinen para
piyasasi fonlari ile menkul kiymetlegtirme,
menkul kiymet iglemleri ve repo iglemleri ile
ilgili kurumlarla islem ve istigale iligkin ola-
rak mevcut dizenleyici altyapinin giiglendiril-
mesine ve denetimin artirlmasina yénelik
faaliyetlerin dnemini vurguladi. FSB Kasim
ayinda bu konuya iligkin bir tavsiye raporu
yayinlayacagini duyurdu. Tezgah Ustis Torev
islemler Reformu: FSB piyasa altyapisinin
uygun oldugu ve G20'nin bu yéndeki taah-
hitlerini kargilamada bir sorunla kargilagsma-
digi yéninde bir telkinde bulundu. Ancak
diuzenlemelere sinir étesi alanlarda ne kadar
uyuldugu yénindeki endigelerini dile getiren
FSB, bu konudaki sorunlarin, catismalarin ve
istismara acik alanlarin 2012 yili sonuna
kadar belirlenmesine iliskin cagrida bulun-

du. Kamuya Bilgi Acikloma ve Muhasebe:
Bu alanda bankalarin Ustlendikleri risklerin
daha agik, net ve anlagilabilir bicimde agik-
lanabilmesine iliskin tavsiyeler tartigildi ve
hazirlanacak raporun énimizdeki haftalar-
da kamuoyu ile paylasilacagi ifade edildi.
Diger taraftan ABD mevzuat ile AB mevzua-
tinin birbirine yakinlagtinlmasi konusunda
gelinen asama degerlendirildi. Bu alanda
halen ciddi farkliliklar ve uyumsuzluklarin
s6z konusu oldugunu da biz not edelim.
LIBOR ve diger mali kriterler: FSB, Finansal
Hizmetler Otoritesi, IOSCO, Avrupa
Komisyonu ve Uluslararasi Odemeler
Bankasi da dahil olmak Gzere Gyeleri tara-
findan yUritolen caligmalan degerlendirerek
LIBOR oraninin nasil belirlenmesi gerektigine
iliskin bir dizi Ust dizey prensip gelistirme
konusunu fartigt.

LIBOR oraninin kamu kesimi tarafindan
belirlenmesi hususunun gindemde oldugu-
nu ifade edelim. Tuzel kisi tanimlayicisi (LEI):
ilging bir baghk gibi gelebilir, ilging oldugu
kadar énemli bir konu. Konu, finansal iglem-
lerin taraflarinin tanimlanmasina yénelik. Bu
cercevede “Duzenleyici Gozetim Komitesi”
adi altinda bir kiresel yopinin olusturulmasi
Mart 2013'te baglatilmasi 6ngérilen LEI igin
bir mihenk tasi niteliginde. Basel-lll
Uygulamasinin izlenmesi: Bu konuda tim
Uye Ulkelerin Basel dizenlemelerini zama-
ninda ve eksiksiz olarak uygulomaya gecir-
meleri yéninde FSB'nin kararliligr ifade edili-
yor. Kredi Derecelendirme Kurumlarina
Olan Bagmlihgin Azaltlmasi: FSB Uyeleri

Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin deger-
lendirmelerine olan mekanik bagmlilig:
azaltmak icin kendi ilkelerinin uygulanmasini
hizlandirmak amaciyla hazirlanan yol hari-
tasinin icerigini tartigh. Kasim ayinda yapilo-
cak G20 zirvesinde sunulacak yol haritasi,
s6z konusu ilkelerin tam olarak uygulanma-
sini saglamak icin gerceklestirilecek eylemleri
tarihleri ile birlikte ortaya koymayi hedefliyor.
Diger iki hususu ise Bélgesel Istisare Gruplar
ve FSB'nin Kapasitesi, Kaynak ve Yénetigimi.
Degerli okuyucular, FSB son derece radikal
kararlarin yani sira bu kararlarin uygulan-
masinda da yine muhafazakar énlemler
getirmeye hazirlaniyor.

FSB toplantisinda ele alinan konularin hepsi
énemli, iyi bir takip sUrecini gerektiriyor.
Sorunlarin ¢6zOmine, alinan kararlara aktif
katilimin saglanamadigi bir konumda olma-
nin, orada bulunmanin ya da grupta yer
almanin pek bir dnemi kalmiyor. Ulkelere ve
kurumlara digen ev édevleri hem ¢ok, hem
de ¢ok zor. Giderek karmasiklasan bir
ortamda faaliyet gdstermenin maliyeti de
artiyor. Nitelikli isgicU ya da bagka bir ifa-
deyle nitelikli insan kaynagi dnem kazaniyor.
Kiresel bir banka-finans dili konugulmaya
bagliyor, giderek karmagiklagan bir dil.
Para-banka-finans konularinda verilen ders-
lerin icerikleri ile ginimizde yasanan degi-
sim ve gelismeler arasindaki makas giderek
agiliyor. Yakin gelecekte bu fark kolay kapa-
namayacak sekilde agilacak. Simdiden
durumu fark etmek ve ona gére énlem
almak gerekiyor.




