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BIZANS OYUNLARI

ectigimiz yll yayinlanan IMF bildirgesinde
GIMF aynen su ifadeyi kullanmigt:

“Yunanistan'in gérintstne bakildiginda
ekonomik anlamda dize ¢kmasi en erken 2013
yilindan sonra mimkin gérinmektedir”. O gin-
den sonra Yunan HUkUmeti derin bir resesyon
icinde bulunan Yunanistan'i su yUzine glkarmak
icin ciddi bir mali harcamalar kontrol surecini
baslat. Bu arada bir de profesyonelce yénetilen
bir 6zellestirme fonu olugturuldu. Yunanistan neyi
ozellestirdi, hangi varliklarini satisa gikardi bilmi-
yoruz. Bu gelismeler IMF penceresinden pozitif
gelismeler olarak gérildo ancak, isin icerisinde
neler oldugu pek net degil.  Yunanistan'in gok
ciddi bir teslimiyet durumu icinde oldugu asikér.
Ancak bunu net bir sekilde ne Avrupa birligi ifade
ediyor ne de Yunanistan. Peki, Yunanistan'i ayakta
tutmak icin gdsterilen bu cabanin nedeni nedir?
Bunun bizce iki temel nedeni var. Biri
Yunanistan'in borglu oldugu Ulke ve banka sayisi
cok fazla ve resmi olarak Yunanistan'in batigi ilan
edildigi takdirde bu bankalar (ki boyOk kismi
Alman ve Fransiz bankasi) ve borg veren Ulkeler
(yine AB'nin buyukleri) bunu dogrudan zarar
yazacaklar. Uygulanan plan ise uzun vadeli plan-
larla Yunanistan'in borclandirilarak kurtariimasi
ve neticede borclarini édeyebilecek duruma gel-
mesi esasina dayali. Yani Yunanistan agirlagtinl-
mig borg yUku ile yasasin, ancak bir taraftan da
cark dénsin ve alacaklilar zarar yazmasin!
Sahneye konulan oyunun temeli bu!
Bu cercevede Yunanistan'in krize girmeden énceki
son birkag yilinin ciddi sekilde mercek altina alinip
incelenmesi gerekiyor. Ortaya atilan bir iddia var:
Yunanistan'in devlet borglar uzun sire yine basa-
rili bir sekilde yine devlet tarafindan gizlendi.
Maastricht kriterlerine uyum saglanmasi agisin-
dan bor¢/GSMH orani 2007-2011 yillan arasin-
da gerceklestirilen muhtelif swap anlagmalar ile
az da olsa iyilegtirdi. Bu suregte aktif olarak yer
alan Goldman Sachs kendisine yoneltilen sugla-
malan reddederek her seyin yasal cerceve icinde
oldugunu ifade etti. Alman Bagbakani Merkel ise
bu durumun bir skandal oldugunu, dinyay kire-
sel krize géturen bu bankalarin bir de istatistikler-
le oynayarak béyle bir ise kalkismalarinin kabul
edilemez oldugunu dogrudan banka ismi verme-
den dile getirdi. Neticede AB Yunanistan tarafin-
dan kandirlmigti. Lynn(*) bu durumu ilging bir
sekilde dzetliyor: “New York’lu bir yatinm banka-
sindan —ki isi karmasik finansal islemlerden kar
elde etmek olan bir banka- ne beklenebilir ki¢
Kediye ciger emanet edilmez (bu sézi ingilizce
olarak sdyle ifade etmis: if you leave your sausa-
ges in dog’s kennel, there is not much point in
shouting at the dog when you find out it has
eaten them)”. Bu konudaki nihai yorumu ise
daha ilging: “Ginimizde standart hale gelen ve
bircok Ulkenin aldatma Uzerine kurulu davranig
realitesini  abartmaya  gerek  yok”.
Degerlendirmeyi sizlere birakiyorum.
Gelelim son iki haftaya. Tarih 5 Aralik 2012, S&P
diyor ki: Biz Yunanistan'in kredi notunu tercihli
temerride (Selective Default=SD) dusurGyoruz.
17 Aralik tarihinde Yunanistan borg geri alim iha-
lelerinde istenilen performansi gésterirse SD’nin
telafisi amacina yénelik olarak uzun dénem kredi
notunu CCC kategorisine (hala biytk risk anla-
mina geliyor) yukseltecegiz. Tarih 18 Aralik 2012,
S&P diyor ki: Yunanistan sikintili borg geri alim
surecini tamamlamighr. Dolayisiyla uzun dénem
kredi notunu B kategorisine yUkseltiyoruz. Bu dav-
ranigimizin ardinda yatan gergek AB ekonomik ve
parasal birligi Gyelerinin Yunanistan’i Euro bélge-
sinde tutma konusundaki giclt kararlihigidir. Tarih
20 Aralik 2012, Wall Street Journal diyor ki:
Yunanistan'in iki biytk bankasi EFG Eurobank
Ergasias SA ve Piraeus Bank SA zararlarini kargi-
lamak igin 13 milyar Euro sermayeye ihtiyaglari
oldugunu duyurdu.
Degerli okurlar bu isleme ragmen Yunanistan'in
bor¢/GSMH oranin %160 seviyesinde. Ancak
bulunan formallerle borg faizleri 10 yil Stelendi.
Eurogroup Yunanistan'a 16 milyar Euro’luk kismi
bankalarin sermayelerinin gi¢lendirilmesinde
kullanilmak Gzere 34,3 milyar Euro tahsis etti.
Torkiye 2001 krizinde IMF'den kullandigi stand-
by miktari nedeniyle muz cumhuriyetlerinde bile
alay konusu olmustu. Bugin Yunanistan'in igine
dUsttgu durumu anlatmak icin neler yazilir ¢izilir
bilemem. Bildigim tek sey olan biteni aci bir
tebessim ve saskinlikla izlemeye devam ediyor
olmam. (*)Lynn, Matthew, (2011), BUST, Greece,
The Euro, and the Sovereign Debt Crisis, Wiley.




