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Ekonomik Cozum’un 20. yilinda Turkiye Ekonomisi

\ §

egerli okurlar, Gazeteni-
Dzin elinizdeki sayis1 20.

Yil Ozel Sayisi. Bundan
20 y1l 6nce yani 1994 yilinda {il-
kemiz biiytik bir ekonomik krize
girmisti. Bu donemde gazete ¢1-
karmanin sans1 fazla olmayan bir
girisim oldugunu sdylemek sani-
rim abart1 olmaz. Ancak Sayin
A.Yener Ozkesen ve ekibi, icinde
bulunduklar1 ahval ve seriata
bakmaksizin yollarina devam et-
tiler ve gazeteniz Ekonomik
(Coziim sizlerin de destegiyle bu-
giinkii seviyesine ulasti. Kendile-
rini tebrik ediyor ve gelecek
nesillere birakacaklar1 bu anlamh
girigimin nice yirmi yillar gor-
mesini diliyorum.

Degerli okurlar, 1994 krizini
2001 y1linda yasadigimiz krizin
bir Onciisii olarak kabul edebili-
riz. Ayrica bu iki krizi made in
Turkey olarak da isimlendirebili-
riz. Yani yerli mali krizler. As-
linda gerekli dersler alinsayd1
belki 2001 krizini yasamayacak-
tik. Ancak 2001 krizini yagama-
nin ne kadar biiytik bir sans
oldugunu da kiiresel krizde anla-
dik. Zira bu krizden daha az etki-
lenen tilkeler grubunda yer
aliyorduk. Neticede yerli mali
deneyim kismen de olsa ise ya-
radi.

Yukarida yaptigimiz varsayim-

/Dog. Dr. C.Coskun Kugukozmen
Ekonomik Cozum yirmi yasinda

lar ve gondermelerin elbette eles-
tirilecek birgok yan1 vardir. Olay-
lar1 ve etkilerini aninda
degerlendirmek zordur. Zaten ik-
tisatgilar bu baglamda ikiye ayri-
lir. Ex-ante ve Ex-post
iktisatcilar. Aslinda boyle bir
ayrim gercekten var mi bilemi-
yorum ama bir seminerde konus-
macilarin birinden duymustum
bu terimleri. Terimleri biraz agar-
sak bir olay gergeklestikten ve
iizerinden zaman gegctikten sonra
olayin dogrulugu ve yanlisligi
lizerine ahkam kesen iktisat¢ilar
ve olay Oncesi ahkdm kesen ikti-
satcilar. Ornek olarak doviz dar
bogazini agmak i¢in TCMB nez-
dinde tutulan isci dovizi hesapla-
rin1 verebiliriz. Bir isim
degisikligi (Kredi Mektuplu
Doviz Tevdiat Hesabi), hesabin
isleyisine dayali birkag¢ ufak ye-
nilik (vade bozulsa bile bakiyeye
vadeli muamelesi yapmak) ve ol-
dukca yiiksek sayilacak bir faiz
orant ile doviz darbogazi kismen
asilmisti. TCMB bu kiigiik farkli-
liklarla mevduat bankasi roliinii
istlenmeden bir mevduat bankasi
gibi davranmisti. Hatta bazi ya-
banci tasarruf sahipleri bile cazi-
besine kapildiklari ytiksek faizi
elde etmek i¢in birikimlerini gii-
vendikleri gurbet¢ilerimize ema-
net ederek dolayli yoldan TCMB

nezdinde
hesap sa-
hibi olduk-
lar1 bilinir.
Doéviz dar
bogazi kis-
men de olsa agilmisti ama bu igin
maliyeti de oldukea yliksek ol-
mustu. O an i¢in neler yapilabilir
ya da yapilmaliyd: sorusunun ya-
nitin1 bulmak zor. O giiniin ko-
sullar1 ve sorunun ivedilikle
¢oziilmek istenmesi, para politi-
kas1 yonetimini ve siyasi iradeyi
boyle bir karar almaya zorlamig
olabilir. Ama “bu uygulama kiil-
liyen hataliyd:” diyen Ex-Post
iktisat¢ilara 6nerim su: O gliniin
kosullarini tekrar olusturarak
alinmasi gereken dogru kararla-
rin neler olabilecegini “o zama-
nin bilgi seviyesi ve piyasa
kosullar1” ile simiile ederek belir-
lemek ve elde edecekleri sonug-
lar1 paylasmak.

Gelelim bizi 2001 krizine go-
tiiren siirece. O donemde de
Tirkiye popiilist iktidar vaatleri-
nin ve hizli biiylimenin (kal-
kinma demiyoruz) yani sira
AB’ye liye olma illiizyonunun
heyecani ile ekonomideki koti
gidisat1 pek umursamiyordu. En-
flasyona kars1 kampanyali mal
satislar1 giderek yayiliyor, psiko-
lojik bir “zam” harekati karsi-
sinda insanlar hizla borglaniyor
ve tiiketiyordu. Artan enflasyon
ve ulusal paranin siirekli deger
yitirmesi nedeniyle TL cinsinden
bor¢lanmak adeta imkansiz hale
gelmisti. Herkes birbirine ya

Dolar/Mark tizerinden borg verip
aliyor ya da borcunu/alacagini
doviz fiyatina endeksliyordu.
Mantar gibi ¢ogalan bankalar ise
yuksek faizlerle borglanma ihti-
yacinda olan devletle, tasarru-
funa yiiksek faiz pesinde kosan
mudi arasinda aracilik yapiyor ve
adeta risksiz tefecilik yapiyor-
lard1. Yaptiklari isin bankacilik
olmadigini anlamalar1 gecik-
medi. Kamu bor¢lanmasinin di-
siplin altina aliarak
bor¢lanmaya sinir getirilmesi
iizerine tatli kar (aracilik) do-
nemi bitti ve birer birer battilar.
Bugiinden geriye bakinca 1994
krizinde bankacilik lisanslar1
iptal edilen (batan) Impexbank,
MarBank ve TYT Bank’in 2001
krizinin 6nciileri oldugunu gor-

unutmamak gerek. Hizli mevduat
¢Oziilmelerinin ve krizin derin-
lesmesinin 6nii bu yolla alin-
mist1.

/////////

Degerli okurlar, gecen y1l Mart
aymda Izmir Ticaret Borsas1 ev
sahipliginde gerceklestirilen
Ekonomik C6ziim Konferan-
st’nda “Risklerden Korunma ve
VOB Enstriimanlar1” baglig: al-
tinda yaptigim sunuma iliskin
haberin yayinlanmasinin ardin-
dan Sevgili Yener Abi’nin teklifi
ile Gazetenizde yazmaya basla-
dim. Yanilmiyorsam bugiine
kadar toplam 45 yaz1 yazdim.
Haftada bir yazmama ragmen
zaman zaman yorucu bir is gibi
geliyor. Ancak bir o kadar da ke-
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mek zor olmuyor. O zaman mev-
duata getirilen tam giivenceyi de

yifli bir is oldugunu itiraf etmeli-
yim. Okuyucularla, 6grencilerle

ve dostlarla farkli bir bag kurma-
niza neden oluyor, bilgi ve dene-
yiminizi daha genis bir kesime
aktarma imkani buluyorsunuz.
Elbette hatalariniz, eksikleriniz
olmuyor degil. Bunlar1 da siz de-
gerli okuyucularin yorumlartyla
gormek, bilmek isteriz. Yorumla-
riizi eksik etmeyin liitfen. Yazi-
nin sonuna geldigimiz bu
noktada son yirmi yil fazla
yorum yapmadan li¢ grafik yar-
dimiyla gorsel olarak sunmaya
calisacagim. Grafikler TCMB
Elektronik Veri Dagitim Sistemi
iizerinden ¢izdirimistir.

Ik grafik Acik Piyasa Repo ve
Ters Repo Islemleri olup 1987-
2013 (Mart) arasindaki donemi
aylik bazda gosteriyor. 1994 ve
2001 krizlerinin etkisini gorebil-
mekagisindan anlamli bir grafik.

Ikinci grafik 1989-2012 ara-
sinda borg¢luluk seviyesindeki ar-
tis1 gosteriyor. Dis Borg Stoku
(Briit, Hazine) verileri tiger aylik
donemler itibartyla olup ABD
Dolar1 (Milyon) cinsinden. Sani-
rim fazla s6ze gerek yok.

Son grafik ise Cumhuriyet Al-
tin1 satis fiyatin1 gosteriyor. Orta-
lama Altin Fiyatlar1 -Serbest
Piyasa rakamlar1 ve aylik bazda
TL cinsinden. Yorumu size bira-
kiyorum. Degerli okurlar gectigi-
miz giinlerde TCMB internet
sitesinden bir basin duyurusu ya-
yinlandi. U¢ maddeden olusan bu
duyurunun ikinci maddesi sani-
rim ilginizi ¢ekecektir: “Uzun
zamandir faaliyetlerini Karakdy
Bankalar Caddesinde siirdiir-
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mekte olan Istanbul Subemiz bu-
lundugu bolge itibariyle hizmet
sunmakta bazi zorluklar yagamakta-
dir. Tarihi deger tastyan bu bina ya-
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pilacak restorasyon ¢aligmasinin ar-
dindan “Tiirkiye iktisat ve Para Ta-
rihi Miizesi” olarak hizmete devam
edecektir”. Saglicakla kalin.




