Riskin Rengi ve Stres Testleri

Risk ne renktir? Ne kadar renklidir? Eger en giizel renge sahip risk hangisidir? Filmlerde
saatli bomba iizerindeki renkli tellerin hangisinin bombay1 patlatacagini tahmin etmeye
calisan ve bu esnada soguk terler doken bomba uzmaninin (!) bombayi islevsiz hale getirecek
kabloyu bulup devre dis1 birakacagina adimiz gibi emin olmamiza ragmen elimizde olmadan
heyecanlaniriz. Hatta ayni filmi iki kere seyretmis olsak bile. Ger¢i aynmi filmi ka¢ kere
seyrettigimiz konusu ayri bir yazi konusu olacak kadar 6nemli ve giincel bir konu ama biz
konuyu saptirmadan devam edelim. Nedense bomba uzmaninin hangi teli kesmesi gerektigini
nasil bildigini bir tiirlii anlayamayiz. Bu durumda aklimiza bu tiir bomba hazirlayanlarin geri
zekali olup olmadiklar1 sorusu gelir. Zira her seferinde hayati kablo bomba uzmani tarafindan
basariyla devre disi birakilmaktadir. Peki, bombay1 hazirlayacak zeka, donanim ve bilgiye
sahip kisi, nasil oluyor da onca emek harcayip hayati riskler almasina karsin kablolar1 ayni
renkte ya da ayirt edilemeyecek bir diizenekte yapmay1 akil edemiyor?

Degerli okurlar, giiniimiiz finans diinyasi da saatli bombadan farkli degil. Tek istisna saatin
kaca kuruldugunun bilinmemesi (saati kuran(lar) hari¢). Bu siirecin birka¢ parametresi var;
Saat, diizenek ve yerlesim noktalari. Piyasalar1 ve kuruluslart denetleyen kurumlarin goérevi
piyasayr bombalardan arindirmak ya da tehlikesiz hale getirmek. Bunun igin kurumlarin
gercek anlamda isini bilen uzmanlara ihtiyaci var. Goriinen o ki konu hakkinda derinligine
bilgi sahibi olmayanlar uzman adi altinda isin basinda (diger iilkeler i¢in sdyliiyorum). Zira
ABD’de baslayan ve Izlanda iizerinden (soguk hava dalgas1 gibi) Avrupa’y1 vuran kiiresel
bizim de dengelerimizi bozdu. Piyasa uzmanlarinin bomba uzmanlarindan énemli tek farki
bomba patladiginda kendilerine bir sey olmamasi. Diger bir ifadeyle elinde bomba patlayan
degil, ilging bir sekilde etraftakiler 6lityor (mevduat sahipleri, yatirimcilar, kiigiik esnaf vd).

Gazetenizin 11 Mayis tarihli sayisinda “stres testi zamanlar1” baglikli yazimizda risk yonetimi
slirecinin 0lmazsa olmaz kosullar1 arasinda deneyim, sezgi, yargilama giicii gibi faktorlere yer
vermistik. Stres testlerini ise riskler ger¢eklesmeden dnce sanki ger¢eklesmis gibi varsayilarak
olas1 beklenmedik (olumsuz) gelismelerden hangi boyutta etkileneceginizi gorebilme
caligmas1 olarak ifade etmistik. Hatta daha da ileri giderek goriiniirde imkéansiz ama
gergeklestiginde ciddi olumsuz sonuglar dogurabilecek olaylara iligkin senaryolarin da
tasarlanarak sonuglarin analiz edilmesini salik vermistik. Bu ¢ergevede “senaryo analizini”
ise, “ekstrem ancak olas1 bir olaymn gerceklesmesi halinde bir dizi piyasa risk faktoriiniin es
anli olarak bankanin portfoyii iizerindeki olasi etkinin Ol¢lilmesi” olarak tanimlanmistik.
Doviz kuru ya da faiz oranlarindaki belli bir puan artigin etkisini stres testi, hiikiimetin
degismesi, onemli bir kisinin hayatin1 kaybetmesi, ayaklanma ya da savas ihtimali gibi
olaylar1 ise senaryo analizi kapsaminda degerlendirebiliriz demistik.

Degerli okurlar, stres testleri ve senaryo analizlerinin tasarimi Onemlidir. Beklenmedik
olaylar1 “beklenebilecek” olaylar olarak tanimlamak ve ona gore tedbir almak 6nemli, hatta
bazi durumlarda gereklidir. Akillica tanimlanmis senaryolar risklerin farkinda olunarak
yoOnetilmesine ve biiylik zararlar1 6nlemenize katkida bulunur.

ABD bankalar1 iizerine yapilan stres testi sonuglarinda bir¢ok bankanin testi gecememesi
{izerine 12 Mayis 2009 tarihinde kaleme aldigim “stres testi kime yapildi®)” baslikli
makalemde sunlari ifade etmistim: Acaba gergekten stres testi mi yapildi? Bankalar mi1 yoksa
Amerika m1 test edildi? Goriinenle gercek arasindaki fark, fark edilebilecek boyutta mi?
Sorular1 gesitlendirmek miimkiin. Ancak mesele bu sorulara gercek¢i yanitlar verebilmek.



Satir aralar1 ve detaylar 6nemli ve gozden kagirilmamasi gereken ¢ok sey var. Stiregleri iyi
gozlemlemek gerek.

Bugiin yine ABD bankalarina stres testi yapildi ve 18 banka testi gegemedi! Aslinda stres testi
stireci banka bilangolarinda mevcut opakligin (flu goriintiiniin) zum ayar1 yapilarak (Strese
tabi tutularak) netlestirilmeye ¢alisilmasidir. Mesele dogru mesafeye dogru mercekle
bakabilmekte. Asir1 kar giidiisii ile sorumsuzca risk alan ve “diinya finans sisteminin
cekirdegi” olarak bilinen biiyiik yatirim bankalar1 halen biiyiik riskler tagiyorlar.

Gegen haftalarda yabanci basinda AB bankalarinin 3,2 trilyon Euro tutarinda aktif azaltimina
gidilecegine iligkin haberler yer aldi. Basel-3 kurallar1 ¢ergevesinde iistlendikleri risklere
iligkin yeterli sermayeyi tutmak ya da aktifleri azaltmak gerekiyor. Diger bir ifadeyle
minimum orani %8 kabul etsek bile (aslinda %10-12 oraninda olmasi genel kabul goriiyor),
AB bankalarinin 250 milyar Euro tutarinda bir ilave sermayeye ihtiyaglar1 oldugu ortaya
cikiyor.

2009 yilindaki makalemizde de ifade edildigi tizere burada asil soru(n) su: Stres testleri belli
senaryo ve olasiliklar ¢ercevesinde maruz kalinacak riski gosterir ve ortaya kapsamli bir
stres/senaryo tablosu konur. Maalesef bugiin ABD’de yapilan sey i¢inden ¢ikilamayacak
kadar karmasik portfoylerin ayristirilmasi, fiyatlanmasi ve bankanin mevcut durumunun
goriilmeye calisilmasi. Dolayisiyla stres testinden uzak ama fiyatlamaya yakin bir ¢alisma.
Soros’un “zombi bankalar1 ni¢in ayakta tutmaya calisiyorlar” sorusunun ardinda da bu gergek
yatiyor. Yani sorumlular kamu refahin1 hice sayarak ortaya cikan pisligi elbirligiyle
temizlemeye ¢alistyorlar. Ne de olsa ¢corbada hepsinin tuzu var.

Derecelendirme kuruluslart bu arada derin uykuda. Politik riskler 6n planda ve her gecen giin
farkli bir boyut kazaniyor. Emtia piyasalar1 gergin, yatirimc1 huzursuz, déviz belirsiz, faiz
oranlar1 artiyor, rezervler eriyor. Sirketler zor giinler yasayabilir. Risk yonetimi sorunlari
kokiinden ¢ozmese de maruz kalinabilecek zarari en aza indirgeyerek hayatta kalmanizi
saglar.

ABD’nin kendi parasimm diinya rezerv parasi olarak ve tiim kurallan alt iist ederek
rahat¢ca kullanma kolayh@: diinya finans sisteminin maruz kaldig1 en bilyiik istismar
riski. Neticede ABD diinyayi stres testine tabi tuttu ve tutuyor. Sonuglar nasil m ¢ikti?
Belli degil mi...?

(*) http://www.bigpara.com/haber-detay/gundem/stres-testi-kime-yapildi/664500/
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